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Chefsekonomen har ordet

Rekordstarka framtidsforvantningar hos foretagen

Just nu dr det manga dystra rubriker. Det pagar ett krig i
Europa och vi har inflation pé nivaer vi inte sett pa decennier.
Hur ser da foretagen pa framtiden? Det vet vara fortroende-
valda, som sitter med i styrelserummen och har bra koll pa
verksamheten. Och enligt dem &r konjunkturutsikterna ur fo-
retagens perspektiv faktiskt rekordstarka det kommande halv-
aret. Det giller sarskilt i tjanstesektorn, men dven inom indu-
strin dr det positiva tongédngar. Det visar var undersokning
Branschbarometern, som redovisas i den har rapporten.

S& hur kan stimningslaget vara sa positivt i dessa tider? I grun-
den handlar det om en god efterfridgan pa néringslivets pro-
dukter. Slappta restriktioner banar vagen for ett starkt kom-
mande halvar i delar av tjanstesektorn. Manga industriféretag
ligger ratt i tiden. I alla delbranscher, bade inom industrin och
tjanstesektorn, tror klubbarna pé 6kad orderingang framéver.

De stigande priserna ér sjilvfallet ett gissel, men klubbarna be-
domer dnda att foretagens vinster kommer att 6ka. Sammanta-
get gor det hér att foretagen ocksd har rekordstarka anstall-
ningsplaner. Klubbarna ser framfor sig den storsta sysselsatt-
ningsokningen, béde for arbetare och tjanstemin, som upp-
matts i unders6kningen under de senaste tio aren. Det visar pa
framtidstro.

Konjunkturen kommer bli battre dn vad manga tror

Hur kommer da svensk ekonomi i stort utvecklas framat? Flera
bedémare har pé senare tid skruvat ner sina prognoser. Vi tror
fortsatt pd en relativt god utveckling, dven om tillvixttakten
mattas av nagot nésta ar. Jag ser framfor allt fyra skal till denna
lite mer positiva bild:

e  Svensk arbetsmarknad gér urstarkt och foretagen fortsat-
ter anstélla. Det talar for fortsatt 6kande sysselsattning och
relativt lag arbetsloshet framat.

e  Hushallen konsumerar. Inflation och réntor pressar hus-
héllens ekonomi, sdrskilt i host och i borjan pa nista ar.
Men en stark arbetsmarknad ger fler i arbete och sjélvsak-
rare hushall. Dessutom har hushiéllen stora buffertar efter
att ha sparat under pandemin. Sammantaget ger det ut-
rymme att halla uppe konsumtionen.

e Niringslivet fortsatter gé bra. Tjdnstesektorn gynnas av att
vi kommit ut ur pandemin. Dessutom gar industrin forva-
nansvért bra givet den oroliga omvirlden. Foretagens
framtidstro driver ocksa pa fortsatt investeringsuppgang
bade i ar och nésta ar.

e Ligre inflation 2023. Inflationen forblir hog fram in i hos-
ten men borjar sjunka runt arsskiftet. Nar nedgéngen i in-
flationstakten vél tar fart kommer den att ga ner snabbt.

Fyra skal till att Sverige klarar dagens utmaningar

Den framtida utvecklingen dr dock ovanligt osdker. I denna
rapport tittar vi ndrmare pa hur Sverige jamfort med andra lan-
der klarar av de utmaningar som skapas av krig, inflation och
svagare global konjunktur. Vi tror att Sverige, vart naringsliv

och var ekonomi, kommer att sta pall battre 4n ménga andra
oavsett exakt hur de globala hindelserna spelar ut. Det finns ett
antal skal till det:

e  Sverige har ett gynnsamt utgangsldge. Vi klarade coro-
nakrisen biéttre dn de flesta andra ldnder och svenska fore-
tag har tagit globala marknadsandelar. Vi har ocksa farre
hushaéll med svag ekonomi jamfort med linder med storre
inkomstspridning. Dessutom finns gott om statsfinansi-
ella muskler att stotta hushéllen vid behov.

e  Sverige dr mindre beroende av rysk energi och ryska in-
satsvaror an till exempel konkurrentlandet Tyskland. Vart
beroende har minskat snabbt de senaste aren pi ett sitt
som inte alls skett i en del andra europeiska linder. Det ger
oss mindre press uppat pé elpriserna, till nytta fér hushall
och foretag.

e  Svensk industri gar ovédntat bra. Vi bedomer att svensk ex-
port kommer fortsitta ta marknadsandelar. Vi exporterar
mycket investeringsvaror och efterfragan gynnas av upp-
ddmda behov och klimatomstéllning. Delar av industrin
gynnas av radande lige, exempelvis stalindustrin och
skogs- och traindustrin.

e  Sverige har en stabil 16nebildning med lagre risk for pris-
och l6nespiral 4n manga andra lander. Vér lonebildnings-
modell dr forankrad i inflationsmalet, vilket ligger grun-
den for en stabil léneutveckling i oroliga tider. Riksbanken
har ocksa tydligt visat att de héller fokus pa inflationsma-
let. Det ger forutsittningar for en snabb nedgang i inflat-
ionen.

Sjélvfallet finns det ocksé svagheter. Vi ar en liten, 6ppen eko-
nomi som ar beroende av omvarlden. Svenska hushall har hog
skuldsittning och ddrmed stor rantekénslighet, vilket paverkar
konsumtionsutrymmet vid stigande rantor. Men sammantaget
talar mycket anda for att svensk ekonomi kommer kunna rida
ut dessa oroliga tider béttre an manga andra ekonomier. Det
ger oss en konkurrensfordel och gor att fler vélbetalda jobb re-
lativt sett hamnar hos oss.

Politikerna maste gora sin del

For att det ska ske maste politikerna ge naringslivet ritt forut-
sattningar, sarskilt pa tvd omraden. Foretagen formligen skri-
ker efter ratt kompetens, och utan den ér det svért att expan-
dera. Hér behovs mer fokus pa att stdlla om den hogre utbild-
ningen till att fokusera pd hela arbetslivet. Det kommer snart
finnas betydligt bittre ekonomiska forutsattningar att plugga
mitt i livet — men det maste finnas fler utbildningar som ger
béde individen och foretagen ett lyft. En annan viktig fraga ar
energiforsorjningen. Vi har haft en stor férdel av jaimforelsevis
stabil el till laga priser. Givet den planerade och delvis redan
startade industriexpansionen i norr ar det extremt viktigt att vi
behaller den fordelen, och da krévs storre politiskt fokus pa det
4n idag.

Viktigt att Riksbanken ar lyhdrd

Riksbankens agerande &r en viktig faktor for hur det kommer
ga framat. Vi argumenterar i den hér rapporten for att inflat-



ionen kommer att fortsatta stiga ytterligare ett tag och att ars-
genomsnittet for 2022 blir hogt. Men fran och med slutet av
2022 eller borjan av 2023 tror vi att inflationstakten sjunker
snabbt. Sa har det historiskt oftast sett ut efter hoga inflation-
stoppar; fallet blir pafallande kraftigt. Det hanger ihop med att
hogre priser ddmpar efterfragan, att inflationen har svarare att
stiga nér priserna gatt upp en tid och att oljepriserna vintas
falla tillbaka.

Det hdr gor att Riksbanken framat maste balansera mellan att
signalera fokus pa inflationsmalet och samtidigt halla koll for-
andrad inflationsutveckling. Unionen tycker att det var ratt av
Riksbanken att hoja rdntan vid métet i april, men det ér lika
viktigt att de framat ar lyhorda och snabbt anpassar sitt age-
rande efter omvarlden. Da tror jag det kommer ga att balansera
fortroende for inflationsmalet med en god ekonomisk utveckl-
ing framat.

Katarina Lundahl
Chefsekonom Unionen



Sverige star pall i en orolig omvirld

Virldsekonomin har utsatts for flera stora provningar de sen-
aste dren. Forst pandemin med stora nedstingningar och re-
striktioner som foljd. Sedan flaskhalsar i form av komponent-
brist och storningar i de globala fraktsystemen. Inflationen har
stigit och far extra fart av Rysslands invasion av Ukraina.
Centralbanker runt om i varlden bérjar nu hoja rantorna for
att fa bukt med den stigande inflationen, vilket férdndrar for-
utsittningarna for den ekonomiska utvecklingen framéver.

I var prognos utgar vi ifran att kriget i Ukraina inte eskaleras
fran nuvarande niva, men att sanktionerna mot Ryssland ligger
kvar under hela prognosperioden. Nedstingningar i Kina bi-
drar till att problemen med komponentbrister kvarstar de
kommande ménaderna men bdrjar litta mot slutet av aret.

Trots dessa pafrestningar har ekonomin visat en imponerande
motstandskraft de senaste aren. Det géller i virlden i stort men
framf6rallt i Sverige, som haft en mer gynnsam utveckling én
manga konkurrentlinder bade innan och under pandemin.
Nir virldskonjunkturen nu mattas av bedomer vi att det finns
goda forutsittningar for att Sverige ska komma vl ut jamfort
med andra lander dven denna gang (vilket redog6rs narmare
for i en fordjupning senare i rapporten).

Starkt efterfrageldge i naringslivet

Det mesta pekar ocksé pa att det fortfarande ar mycket gott gry
i det svenska néringslivet. Det visar sig inte minst i Unionens
Branschbarometer (vars resultat presenteras ndrmare i eget av-
snitt nedan) i vilken klubbarnas foérvantningar om utveckl-
ingen for néringslivet det kommande halvéret dr starkare dn
nagonsin. Redan i hostas nadde indexet en rekordnivd men det
har nu alltsé stirkts ytterligare. En del av det kan sakert forkla-
ras med att de hoga forvintningarna pa det dd kommande
halvaret inte realiserades i vissa delar av ekonomin, som blev
paverkade av spridningen av omikronvarianten och de re-
striktioner som inférdes for att begransa den, och istéllet vin-
tas realiseras framéver.

Jamfort med undersdkningen i hostas ses ocksa ett skifte i att
férviantningarna nu ar starkare i tjanstesektorn an i industrin,
dar den senare tyngs av ett rejilt nedjusterat stimningsldge i
fordonsindustrin. Négra storre negativa effekter av kriget och
sanktionerna i form av minskad efterfragan eller minskad
sysselsattning ser dock inte klubbarna framfér sig det kom-
mande halvaret.

Den positiva bilden kidnns igen dven fran Konjunkturinstitu-
tets liknande matningar hos foretagen, ddr stimningslaget i alla
delar av naringslivet dr battre én normalt. Det har ocksa markts
tydligt i de rapporter for érets forsta kvartal som borsbolagen
har presenterat under varen. Flera storbolag inom industrin
kommenterade det nuvarande affirslaget med att de varit lyck-
osamma i att hitta strategier att halla nere orderingangen for att
béttre matcha mojligheten att producera. Det ar ett tydligt
tecken pa att det inte dr efterfragan som &r problemet just nu. I
Branschbarometern ar det ocksa endast 12 procent av klub-
barna som i nuldget ser bristande efterfragan — svensk eller ut-
lindsk - som ett av de frdmsta hindren f6r expansion. Det gor
det till hinder nummer sju i storleksordning, och 4r pa en niva

som ligger avsevirt lagre 4n situationen hosten 2019 - alltsa ett
halvér innan pandemin.

Utmaningarna hittas istillet pa utbudssidan, dir manga foretag
inom industrin fortfarande brottas med svarigheter att fa tag i
komponenter i tillracklig omfattning for att kunna tillgodose
efterfragan samt snabbt stigande inkOpspriser.

Drygt hilften av industriklubbarna i Branschbarometern tar
upp brister i leverantorsledet” som ett av de fraimsta hindren
just nu. I stort sett alla av dem anger att det handlar om brist
pa komponenter/material, medan 31 procent svarar att det
aven giéller bristande fraktkapacitet. Trots dessa problem har
industriproduktionen dnda hallits uppe vil men hade alltsa i
delar av industrin, med fordonsindustrin som det tydligaste ex-
emplet, kunnat vara dannu hogre givet efterfragelaget.

En konjunkturindikator som avviker fran 6vriga ar inkops-
chefsindex, som visar att stimningslaget inom industrin har
férsdamrats relativt kraftigt under det senaste dret. Méjligen ar
just inkoparna inom industrin sérskilt paverkade av stigande
inkopspriser och storningar i leveranskedjorna, vilket gor dem
mer pessimistiska dn vad som egentligen édr befogat. I inkops-
chefsindex for tjanstesektorn syns inte motsvarande nedgang,
och den ar ocksa mer samstdimmig med 6vriga indikatorer som
alla visar ett starkt lage.

Olika delar av tjanstesektorn har haft mycket varierande ut-
veckling de senaste tva &ren. IT-branschen drabbades inte
ndmnvart ens i pandemins inledning och har sedan kunnat dra
nytta av den snabba aterhdmtningen i det 6vriga naringslivet.
Aven andra foretagsnira tjanstebranscher har haft en gynnsam
utveckling, exempelvis har den 6kade kompetensbristen drivit
pa efterfragan pa manga konsulttjénster.

Andra mer kontaktnira tjanstebranscher har haft en klart mer
besvirlig tid och tvingats finna sig i att forutsittningarna att
bedriva verksamhet har dndrats fram och tillbaka ett flertal
génger under pandemin. En forhoppningsvis sista small kom i
vintras ndr omikronvarianten bade gav upphov till strikta re-
striktioner och orsakade att manga ménniskor behévde be-
finna sig hemma i karantén i samband med pagaende infektion
i hushéllet.

Diagram 1 Forvantanslaget i Unionens Branschbarometer uppdelat pé
sektorer och branscher, index med S0=neutralvérde, siffrorna anger for-
andring i indexenheter sedan undersokningen i hdstas
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Nar de sista kvarvarande restriktionerna ér slappta ar forutsatt-
ningarna béttre dn pé lange for tillvaxt i till exempel besoks-,
transport- och underhéllningsbranscherna. Men resultaten
fran Branschbarometern visar ocksé att det starka stimnings-
laget 4r brett forankrat i hela tjanstesektorn.

Fortsatt tillvixt men viss avmattning

BNP-indikatorn fran SCB, som syftar till att ge en bild av BNP-
utvecklingen pa ménadsbasis, har trendmissigt 6kat sedan
sommaren 2020 men med relativt kraftiga variationer mellan
enskilda ménader. I januari och februari i ar backade indika-
torn nagot, sannolikt paverkat av den snabba spridningen av
omikronvarianten med efterfoljande restriktioner och hoga
sjukskrivnings-/franvarotal. I mars 6kade indikatorn igen. To-
talt sett tyder indikatorn pa att BNP under det forsta kvartalet
okade med 3 procent jamfort med forsta kvartalet 2021.

Givet foretagens starka framtidsutsikter och lattade restrikt-
ioner bedémer vi att den ekonomiska aktiviteten kommer fort-
sdtta att 6ka de kommande manaderna innan den dimpas mot
slutet av é&ret. Detta trots stigande rantor och att kriget i
Ukraina och nedstdngningarna i Kina lett till svarigheter i form
av stigande insatsvarupriser och storningar i underleveranser.
BNP-indikatorns utveckling i arstakt kommer bli svingig kom-
mande halvéret, som en spegling av de stora variationerna i in-
dikatorn mellan de olika jaimforelsemanaderna under 2021
(forra aret svag i april och augusti men valdigt stark i juli).

Diagram 2 BNP-indikatorn, index 2011=100 respektive &rlig procentuell for-
&ndring
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Inflationen har stigit snabbt och mycket sedan i hostas, och
Riksbanken har borjat hoja styrrantan med ambitionen att féra
tillbaka inflationen mot inflationsmélet pa 2 procent. Vi utgar
fran att Riksbanken kommer hoja styrrdntan med 0,25 procent
vid var och ett av de tre aterstdende penningpolitiska moétena i
ar, att inflationen fortsétter att stiga till i host for att sedan falla
tillbaka snabbt under 2023. Eftersom inflationen borjar falla
tillbaka kommer Riksbanken kunna avsluta rdntehéjningscy-
keln under forsta delen av 2023. De stigande rantorna tillsam-
mans med den héga inflationen dimpar den ekonomiska akti-
viteten mot slutet av 2022 och in i 2023. Nar inflationen faller
tillbaka under nidsta ar stiarks dock ater stimningsliget hos
bade foretag och hushall. Under andra halvan av 2023 kan laget

ddrmed ljusna och effekterna pa svensk ekonomi av den nuva-
rande turbulensen totalt sett bli relativt begransade. Vi bedo-
mer att BNP-tillvaxten blir drygt 3 procent i ar och drygt 2 pro-
cent nasta ar.

Tabell 1 Unionens prognos - férsérjningsbalansen, jamférelser foregéende
ar, procent

T e | s
BNP 48 3,2 2]

BNP, kalenderkorrigerat 47 33 23
Hushéllens konsumtion 58 3,0 15
Offentlig konsumtion 28 20 16
Fasta bruttoinvesteringar 6,1 4,0 22
Lagerinvesteringar 04 0] 0,0
Export 75 50 35
Import 94 50 29

Kalla: SCB och egna beddmningar

Konsumtionen okar trots inflation

Konsumentfortroendet sa som det mats i Konjunkturinstitu-
tets matningar har sjunkit snabbt och kraftigt sedan i hostas i
takt med stigande el- och drivmedelspriser. Synen pa den
svenska och, framf6rallt, den egna ekonomin har sjunkit till ni-
vaer som tidigare bara setts vid stora ekonomiska kriser. Ut-
vecklingen av den faktiska konsumtionen brukar dock inte alls
bli lika dramatisk. Det giller dven nu. Trots den dystra synen
det senaste halvaret har konsumtionsvolymerna hallits uppe
val under inledningen av aret.

Svenska konsumenter drabbas av de snabbt stigande priserna,
men gor det fran ett utgangsldge ddr den ekonomiska stall-
ningen totalt sett dr god. Pandemin innebar ett tillfilligt ned-
skifte i konsumtionen och sparandet 6kade istéllet. Det innebér
att manga nu har en buffert att ta av. Hushall som drabbats av
hoga elpriser har delvis fatt kompensation fran Riksdagen for
detta och atgérder har 4dven vidtagits for att ddmpa effekten av
de héga drivmedelspriserna.

Det totala konsumtionsutrymmet i ekonomin paverkas ocksa
av hur storleken pé befolkningen och ldget pa arbetsmark-
naden utvecklas. Under 2022 bedomer vi att det genomsnittliga
antalet sysselsatta blir cirka 120 000 fler 4n aret innan, vilket
okar det totala konsumtionsutrymmet.

Reallonerna har 6kat med mer dn 50 procent de senaste dryga
20 aren. Under 2022 kommer realléneutvecklingen bli negativ
men priskompensationer och den stigande sysselsittningen
gor att konsumtionsutrymmet dnda halls uppe val.

Diremot kommer rintehéjningarna féra med sig att de hogt
uppskruvade bostadspriserna sjunker tillbaka négot, vilket i sin
tur brukar fa negativa effekter p& hushallens konsumtionsvilja.
Vi spar dock en relativt begrinsad prisjustering, varfor effekten
péa konsumtionsviljan inte blir s& stor. Totalt sett bedomer vi
att det sker en successiv dimpning av hushallens konsumtion
under aret och en bit in i 2023, den genomsnittliga 6kningstak-
ten blir cirka 3 procent i ar och 1,5 procent nésta ar.

Den offentliga konsumtionen beddms vixa med 2 procent i ar
och med cirka 1,5 procent nista ar. Fortsatt vaccinering mot



covid-19, mottagande av flyktingar fran Ukraina och okade
forsvarsanslag bidrar till 6kningen. Vardkostnader kopplat till
pandemin blir klart mindre 4n tidigare ar, men andra kostna-
der okar istallet ndr uppskjuten vard kan utforas.

Foretagsbehov driver 6kade investeringar

Investeringsviljan i naringslivet dr fortsatt god enligt klubbarna
i Branschbarometern. Forvantningarna pa utvecklingen det
kommande halvaret har starkts sedan i hostas gillande saval
investeringar i kapacitet som kompetens och forskning och ut-
veckling. Inte minst vintas stora kapacitetsinvesteringar i
tjanstesektorn, framst drivet av handelsbranscherna. Enligt
klubbarna har kriget och sanktionerna endast haft marginell
negativ paverkan pa foretagens investeringsplaner. Lonsam-
hetslaget har ocksé varit gott under en tid vilket ger ekonomiskt
utrymme att fortsitta investera.

Det finns flera anledningar till att stora delar av niringslivet
just nu ser behov av att 6ka investeringarna.

1. Den fortsatt hoga efterfragan ger behov av att 6ka kapa-
citeten.

2. Teknikutveckling och férdndrade konsumtionsmonster
ger ocksa ett behov att anpassa verksambheten till nya for-
utsdttningar. Investeringar i immateriella tillgdngar har
okat trendmadssigt under lang tid och kan forvéntas fort-
sdtta sa. Den digitala transformationen driver i sig ett stort
investeringsbehov.

3. Storningar i leverenskedjorna har lett till att foretagen be-
hover hitta alternativ som gér dem mindre sérbara for lik-
nande problem i framtiden. Det kan bédde handla om att
geografiskt diversifiera nitverket av underleverantérer
och att se 6ver de egna produkterna och produktionspro-
cesserna for att bli mindre kénsliga for storningar.

4. Investeringarna utvecklades relativt svagt under en period
redan innan pandemin och nir pandemin sedan slog till
sattes en del planerade projekt pa paus. Det senaste aret
har utvecklingen visserligen varit klart starkare, men det
finns sannolikt fortfarande ett uppdamt behov till f6ljd av
eftersatta investeringar under de foregéende aren.

5. Hoga vakanstal och svarigheter att hitta efterfragad kom-
petens Okar behovet av investeringar i den befintliga per-
sonalen. Det stimulerar sannolikt 4ven till investeringar i
syfte att automatisera verksamheter dér det ar mojligt.

Investeringar i byggnader och anldggningar har haft en klart
svagare utveckling 4n Ovriga investeringsslag de senaste dren.
Bostadsinvesteringarna har daremot okat. Bide bygglovsan-
sokningar och antalet byggstarter av flerfamiljshus gick ner i
samband med sjunkande bostadspriser 2017-18, men har vént
uppat igen efter att priserna de senaste dren stigit i snabb takt.
Att byggstarterna och bygglovsansokningarna 6kade under
2020 och 2021 tyder pa en positiv utveckling av bostadsinve-
steringarna dven under 2022. Det tar tid fran byggstart till att
fastigheten ar fardig, och fler fastigheter under produktion in-
nebdr fortsatta investeringar nér dessa ska fardigstillas.

Diremot kommer rinteh6jningarna féra med sig att de hogt
uppskruvade bostadspriserna sjunker tillbaka négot, vilket i sin
tur leder till att bostadsinvesteringarna ddmpas under 2023.

Totalt sett ser vi att behovet av att 6ka investeringarna bestar.
Men forutsittningarna att finansiera investeringar forsvaras
generellt framéver av de stigande rdntorna, vilket ddmpar ok-
ningstakten under prognosperioden. Vi riknar med att inve-
steringarna totalt sett 6kar med 4 procent 2022 och drygt 2 pro-
cent 2023.

Exporttillvaxt i lugnare takt

Den globala varldshandeln har haft en turbulent utveckling de
senaste tva dren med stora stopp i pandemins inledning, snabb
och kraftig aterhamtning, containerbrist samt tillfalliga sting-
ningar och kdéer vid stora hamnar. Den totala virldshandeln
sjonk tillbaka nagot mellan mars och september 2021, men har
sedan oktober okat relativt snabbt till att nu ater vara pa re-
kordnivéer. Kriget i Ukraina och nya nedstingningar i Kina
riskerar dock att skapa nya problem de kommande manaderna.

Diagram 3 Vérldshandelns utveckling, volymindex 2010=100
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Kalla: Macrobond och CPB

I takt med en svagare utveckling i vdrldskonjunkturen dimpas
ockséd efterfragan pd viktiga svenska exportmarknader, inte
minst i Tyskland. Samtidigt visar bade utfallsdata och framat-
blickande indikatorer pa en gynnsam situation hittills. Indu-
strins exportorderingang har okat relativt kraftigt under inled-
ningen av aret. Business Swedens exportchefsindex steg under
det forsta kvartalet for att sedan falla tillbaka relativt kraftigt
under det andra kvartalet. Indexet var dock fortfarande over
50-strecket vilket signalerar att optimismen totalt sett &nda be-
stir bland de svenska exportforetagen.

Aven i Branschbarometern dimpades klubbarnas forvint-
ningar pd kommande exporttillvixt jamfort med undersok-
ningen i hostas. Det forklaras framst av klart nedskruvade till-
vaxtforvantningar inom fordonsindustrin, vilket gir i linje
med det allmént férsimrade stimningsldget i branschen dar
produktionen halls tillbaka av komponentbristen. Den under-
liggande efterfrdgan 4r dock fortsatt god. Det borde kunna leda
till 6kad export langre fram, vilket klubbarna ocksa tror kom-
mer ske.

Vissa industribranscher kan ocksa gynnas av ett minskat utbud
fran Ryssland och Ukraina vilket driver upp forséljningspriser
och efterfragan hos svenska producenter (se mer i férdjupning
nedan). Efter 6kningen pé 8 procent 2021 bedomer vi att ex-
porttillvixten dampas till 5 procent i ar och 3,5 procent 2023.



Kriget dampar tillvaxten i omvéarlden

IMF raknar med att krigets effekter kommer sinka den globala
BNP-tillvixten med 0,8 procentenheter i ar och med 0,2 procen-
tenheter nésta ar. Varldstillvixten véintas &nda bli 3,6 procent per
ar vilket trots nedrevideringen fortfarande ér i linje med den ge-
nomsnittliga utvecklingen under 2000-talet. Utéver de uppen-
bart stora negativa effekterna pd ekonomierna i Ukraina och
Ryssland har tillvaxtutsikterna skrivits ned med en dryg procen-
tenhet for euroomradet. Sérskilt stora blir effekterna for linder
med stor industri och stort beroende av energi frdn Ryssland,
framforallt Tyskland och Italien dar tillvixten 2022 reviderats
ned med drygt 1,5 procentenheter. Tyskland hade &ven innan
kriget haft en klart simre utveckling under pandemin jamfort
med Sverige. Det giller BNP som i slutet av 2021 i Tyskland var
1 procent lagre dn det fjarde kvartalet 2019 medan den i Sverige
var drygt 3 procent hogre. Det géller ocksé industriproduktionen
som i Sverige redan efter sommaren 2020 var tillbaka pa forkris-
nivder medan den i Tyskland dnnu inte natt dit.

USA har ett betydligt mindre ekonomiskt utbyte med Ryssland
och drabbas dérfor inte i samma utstrackning av kriget, dven
om efterfragan fran exportmarknader i Europa vintas minska.
Tillvaxten kommer ddremot att sakta in av andra anledningar.
Landet har drabbats hart av flaskhalsarna i de globala fraktsy-
stemen och inflationen dr hogre och har sa varit under langre
tid 4n i Europa. Jimfort med de senaste dren kommer ekono-
min stramas at av bade penning- och finanspolitiken. Central-
banken har paboérjat vad som véntas bli en snabb rantehoj-
ningsbana och presidenten har inte fatt igenom kommande fi-
nanspolitiska stimulanser i samma omfattning som han hade
hoppats. Grundscenariot &r att atstramningen gors kontrolle-
rat, vilket leder till en lagre tillvixttakt men inte till recession.
Det finns dock svérigheter med att géra den mandvern, svarig-
heter som kan leda till ett simre amerikanskt BNP-utfall.

Aven Kina drabbas framst av kriget via andrahandseffekter som
hogre priser pa insatsvaror och minskad efterfragan fran Europa.
Kina brottas ddremot fortfarande med hanteringen av pande-
min, ddr landets nolltolerans mot covid-19 i kombination med
okad smittspridning av omikronvarianten har lett till omfat-
tande nedstangningar av flera stora stidder och viktiga handels-
regioner. En langsam sysselsattningstillvaxt och turbulent fastig-
hetssektor med svaga investeringar som foljd tynger ocksé eko-
nomin, som i ar vintas vixa med for Kina mattliga 4,4 procent.

Tabell 2 Internationell BNP-tillvaxt, procentuell forandring &rstakt

e e e T
6,1 3,6 3,6

Varlden

USA 5,7 3,7 2,3
Kina 8l 44 5,
Euroomradet 53 28 23
Tyskland 28 2] 2,7
Storbritannien 74 37 12

Kalla: IMF och egna bedémningar

Trots att tillvixten sinks leder kriget till &n hogre inflation i
varlden. Hogre brinsle- och livsmedelspriser drabbar inte
minst virldens laginkomstlander kraftigt. Centralbanker runt
om i vérlden stir for svara avvagningar dar de behover hoja
rintorna for att fa bukt med den stigande inflationen, men

samtidigt inte strama &t konjunkturen mer dn nodvéndigt.
Manga lander har ocksa begrinsat utrymme att med finanspo-
litiken lindra de negativa effekterna av kriget, dd redan hoga
statsskulder har 6kat under pandemin.

Scenario och risker for prognosen

Flera stora handelser med betydande inverkan pa den ekono-
miska utvecklingen sker nu parallellt. En prognos 6ver utveckl-
ingen den kommande tiden behover darfor utgé fran vissa an-
taganden om dessa. I var prognos utgar vi fran att kriget i
Ukraina under prognosperioden inte eskalerar frdn nuvarande
omfattning utan trappas ner och fortsitter lagintensivt och be-
gransas till att omfatta de dstra delarna av Ukraina. De sankt-
ioner som inforts mot Ryssland kommer att kvarstd under hela
var prognosperiod, oavsett om kriget tar slut eller inte. Vi rak-
nar inte med att det kommer att ske négot totalstopp av gasle-
veranser frdn Ryssland till Europa. En utfasning av anvand-
ningen av rysk gas inom EU kommer dock att genomféras och
dven om det sker under ordnade former kommer det fa kdnn-
bara negativa effekter pé vissa lander, till exempel Tyskland.
Energitillgangen inom EU blir under hela prognosperioden
ldgre och priserna darmed hogre dn innan kriget. Jaimfort med
nuvarande hoga nivaer kommer dock en anpassning nedat suc-
cesivt att ske, framfor allt f6r oljepriset, vilket bidrar till att in-
flationen faller tillbaka under 2023.

En eskalering av kriget med spridning utanfér Ukraina eller ett
mer abrupt stopp av gastillférseln till Europa, skulle innebéra
storre negativa effekter pa ekonomin béde i virlden och i Sve-
rige dn i vér prognos. Ett mer tydligt slut av kriget med efter-
foljande omfattande ateruppbyggnad av Ukraina skulle fa mer
positiva effekter dan vi rdknar med. Det giller inte bara i
Ukraina utan édven i resten av Europa inklusive Sverige som
kommer att bidra i ateruppbyggnaden.

En annan faktor som paverkar utsikterna 4r hur pandemin ut-
vecklas i Kina och vilka dtgdrder som vidtas for att bekimpa
den. I Branschbarometern nimns fortfarande pandemin som
ett signifikant hinder for foretagen att expandera och framfor-
allt handlar det om effekter i leveranskedjorna med anledning
av de stora nedstdngningarna i Kina. Vi utgar i var prognos
fran att dessa problem lattar under det andra halvaret i ar, men
om de blir mer omfattande och/eller mer utdragna skulle de
negativa effekterna bli storre. Aven en ny virusvariant som
skulle medfora aterinférda restriktioner eller nedstdngningar i
Europa skulle fa negativa effekter pa ekonomin som vi inte rak-
nar med i var prognos.

En annan avgorande faktor fér den ekonomiska utvecklingen i
ar och ndsta ar dr hur mycket och hur snabbt som centralban-
kerna kommer behéva hdja rdntorna, och hur ekonomierna
svarar pa det. Skulle inflationen inte ga ner som vi férutser un-
der 2023 och Riksbanken ddrmed behover hoja rantan avsevart
mer 4n vi vintar oss, kommer ocksé ekonomin att kylas av an
mer. Det skulle sannolikt innebéra en ldgre tillvaxttakt dn i var
prognos, framforallt for 2023, och att arbetslosheten blir hogre
an i vart grundscenario.

Viharivér prognos utgatt fran att tillstindsfragan for Cementa
kommer att 16sas i tid och pé ett sdtt sa att det inte medfor pa-
tagliga problem for cementproduktionen.



Fordjupning: Svensk ekonomi klarar
utmaningarna battre &n andra

Vi bedomer att Sverige har bittre forutsittningar dn viktiga
jamforelseldnder att klara av de utmaningar som nu skapas av
krig, inflation och en svagare global konjunktur. En atstramad
penningpolitik kommer ocksa att sitta press pa rantekansliga
svenska hushall men vi listar hér fyra anledningar till att Sveri-
ges niringsliv och ekonomi dnda kommer att sta pall béttre 4n
manga andras.

Gynnsamt utgangslége for Sverige

Sverige klarade av pandemikrisen ekonomiskt battre an manga
andra ldnder. Till det bidrog farre restriktioner och en narings-
livsstruktur som gynnade oss jamfort med till exempel mer tur-
ismberoende lander. Vi hade ocksa lattare 4n ménga andra att
ga over till digitala arbetssatt. En annan viktig orsak var syste-
met med korttidsarbete, som kom pé plats snabbt och funge-
rade vil och erbjod flexibilitet. Det gjorde att inte minst indu-
strin kunde skala upp snabbt nir det vande och hjélpte nérings-
livet att behalla kritisk kompetens samt att halla uppe 16nsam-
heten.

Sverige ar bra pa strukturomvandling och att svara pa snabba
forandringar. Vara fortroendevalda, som har insyn bade i
svenska och utlindska verksambheter, vittnar om att den
svenska verksamheten med hjélp av delegerat beslutsfattande
och gott samarbete mellan arbetsgivare och fack lyckats val i att
parera till exempel storningar i leverant6rskedjor och dndrade
efterfragemonster.

Manga lander i Europa fick ocksa langt storre produktionstapp
inom industrin n Sverige under pandemin. I kombination
med att svenska foretag haft eftersokta produkter har det gjort
att svensk export lyckats plocka marknadsandelar de senaste
aren. Sammantaget ger det néringslivet ett gott utgangslige,
med 6verlag konkurrenskraftiga och 16nsamma féretag, vélut-
bildade anstéllda och vilfyllda orderbocker.

Diagram 4 Industriproduktion, fasta priser, sésongsrensat, index 2015=100
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Kélla: Macrobond

Sverige har dven i andra avseenden ett gynnsamt utgangslage.
Stigande priser sitter press pa hushall 6ver hela virlden. Men
Sverige har en lagre andel hushéll med mycket svag ekonomi

jamfort med till exempel Storbritannien och USA. Vi har dess-
utom haft god realloneutveckling och hogt sparande de senaste
aren. Det gor att en hel del hushall kan ta av sin buffert och inte
behover minska konsumtionen lika kraftigt som annars hade
varit fallet.

Vi har ockséd en god position i form av starka statsfinanser. Den
svenska statsskulden &r lag och vintas i &r hamna pa samma
niva som innan pandemin, se diagram 5. Samtidigt ar statsskul-
den i manga andra jamforbara linder betydligt hogre och har
okat under pandemin, i vissa fall kraftigt. Det ger Sverige storre
mojligheter att till exempel stétta svaga hushall eller stimulera
konjunkturen vid behov.

Diagram 5 Statsskuld, procent av BNP, 2019 respektive 2022
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Kalla: IMF

Mindre beroende av Ryssland och lagre elpriser

En annan fordel 4r att svenska hushéll och foretag 4r mindre
beroende av ryska fossilbranslen én manga konkurrentlander.
Sverige har mellan 2014 och 2021 minskat sin oljeimport fran
Ryssland med 76 procent och gatt fran att vara EU:s sjunde
storsta importor av rysk olja till sextonde plats. Tyskland har
under samma period 6kat sin import med 11 procent och gatt
upp till forsta plats.

Diagram 6 EU:s oljeimport frén Ryssland, miljoner ton
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Kalla: Macrobond

Aven om de svenska och nordiska elpriserna paverkas av inter-
nationella och framforallt europeiska energipriser si visar ter-
minspriserna pa el att de nordiska linderna kommer ha relativt
sett lagre elpriser de ndrmsta dren, se diagram 21 i avsnittet om




inflation. Det ger en tydlig kostnadsfordel for bade hushall och
foretag.

Utover att ha minskat beroendet av rysk olja de senaste aren s
har ocksé importen av andra ryska varor gitt ner. Mellan 2014
och 2021 minskade Sverige sin totala import fran Ryssland med
cirka 66 procent. Aven om Ryssland producerar nigra for
virldsmarknaden viktiga ravaror sa har Sverige jamfort med
andra viktiga jamforelselinder en liten handel med Ryssland
och likasa med Ukraina. 2021 exporterade Sverige varor for 23
miljarder kr till och importerade varor f6r 20 miljarder frén
Ryssland. Det motsvarar 1,4 respektive 1,2 procent av svensk
varuhandel. I bada fallen placerar det Ryssland som nummer
15 i storleksordning bland Sveriges handelspartners.

Det hir innebir att effekterna for svensk del snarare blir indi-
rekt, andra linder som har mer handel med Ryssland och
Ukraina blir paverkade och det kan i sin tur pa olika sitt spilla
6ver pé oss: i form av lagre efterfragan fran dessa linder, 6kade
kostnader eller lingre leveranstider. Men dessa spridningsef-
fekter blir sannolikt av mindre skala dn f6r linderna som sjilva
har haft ett storre handelsutbyte med Ryssland och Ukraina.

Stark efterfragan for svensk industri

Flertalet av Sveriges viktigaste exportvaror dr saidana som okat
i pris under pandemin och flera av dem ar ocksé viktiga export-
varor for Ryssland eller Ukraina. Sverige 4r en stor producent
av malm, jarn och stal. Varldsmarknadspriserna for dessa
kommer sannolikt att fortsatta vara hoga eller 6ka under de
nirmsta aren. Ukraina ér varldens tredje storsta exportor av
jarn och den attonde storste exportoren av malm & koncentrat
samt den tionde storsta stalproducenten i varlden. Ryssland ar
ocksé en stor exportdr av jarn, stal, och malm samt ar varldens
storsta till tredje storsta exportor av ett antal andra metaller.
Nir utbudet frén dessa lainder minskar sa okar efterfragan pa
svenskproducerade varor.

Diagram 7 Europeiska révarupriser, EUR, Index 2017=100
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Kalla: Unionen och Macrobond

Sverige édr ocksa en betydande exportér av gruvmaskiner och
andra tunga maskiner. Efterfragan gynnas framéver av att fler
ldnder, i takt med stigande priser och av strategiska skal, utokar
sin egen gruvproduktion. Sverige dr vérldsledande vad giller
gruvmaskiner samt teknikutveckling avseende grona produkt-
ionsmetoder for gruvdrift och bor alltsa gynnas av en sadan ut-
veckling.

Ryssland, Belarus och Ukraina stod for 10 procent av Europas
import av travaror &r 2021, samt 25 procent av varldsprodukt-
ionen. Sverige och Finland dr Europas storsta exportorer av
travaror och star narmast till hands att ticka upp bortfallet,
framforallt da langvaga transportpriser dr mycket hoga.

En bransch som vddrar morgonluft i det nya sikerhetspolitiska
lige som uppstatt dr forsvarsindustrin. Den svenska exporten
av forsvarsmateriel har mangdubblats under 2000-talet. Sve-
rige 4r idag varldens 15:e storsta vapenproducent och forslj-
ningen kommer sannolikt att 6ka kraftigt de narmsta dren.

Tele- & datautrustning och tele- & datatjdnster kommer tro-
ligtvis ha en fortsatt mycket god utveckling d4 ménga linder
och foretag investerar i att utveckla sin infrastruktur, bland an-
nat fOr att vara battre rustade vid framtida konflikter. Flera lan-
der stiller ocksa av strategiska/sédkerhetsméssiga skél om fran
kinesisk utrustning och offshoring av IT-tjdnster till leveranto-
rer i vastvirlden. Det bor gynna Sverige, som har lang erfaren-
het inom telekom och en innovativ tjanstesektor. Manga av de
industrier i Sverige som kan véntas se en gynnsam efterfragesi-
tuation framét dr stora kopare av tjanster och den svenska
tjanstesektorn kan darfor ocksa véntas ta del av industrins
okade omsattning.

Fordonsindustrin har det tuffare &n manga andra industri-
branscher och det vantas ta tid innan komponentbristen ér 19st.
Men svensk fordonsindustri har de senaste aren klarat av att
halla produktionen uppe relativt sett vél och blivit skickliga pa
att hantera stérningar. Branschen levererar ocksa till stor del
tunga fordon, dar strukturella faktorer och dimpad efterfragan
under pandemin talar for fortsatt bra utveckling framat.

Sverige har en stabil Ionebildning

Nu nér kriget skapar ytterligare utbudsstérningar och fortsét-
ter att driva upp inflationen, dr ocksd partssystemet och den
svenska 16nebildningsmodellen en mycket stor tillgang. Runt
om i vérlden finns en oro att kompensationskrav ska férvirra
inflationssituationen och skapa en 16ne- och prisspiral. I USA
och Storbritannien finns redan sddana tendenser med snabbt
stigande 16nedkningar. Vér lonebildningsmodell utgar fran
langsiktiga forutsattningar och dr férankrad i inflationsmalet,
viket lagger grunden for en stabil l6neutveckling &ven i oroliga
tider. Riksbanken har ocksa tydligt visat att de haller fokus pa
inflationsmalet. Tillsammans ger det forutsittningar for en
snabb nedgang i inflationen och mindre behov av drastiska
rantehojningar.

Motstandskraftigt néringsliv

Sammantaget befinner sig Sverige i en stark position. Kriget for
med sig negativa konsekvenser for de flesta linder. Som en li-
ten oppen exportberoende ekonomi péaverkas dven Sverige,
men forutsdttningarna dr goda for att Sverige drabbas mindre
dn viktiga konkurrentldnder, oavsett hur konjunkturen gar.
Om det skulle dr6ja linge innan effekterna av kriserna helt
klingar av sa har Sverige dessutom goda statsfinanser, en tid av
god sysselsdttningsutveckling i ryggen, fyllda orderbocker hos
ménga foretag samt foretag med god lonsamhet i de flesta
branscher.




Unionens Branschbarometer

Unionen genomfor tva ganger per ar Branschbarometern - en
enkdtundersokning bland de av férbundets klubbar som har
minst 20 medlemmar och vars arbetsgivare dr en del av det pri-
vata néringslivet. Huvudfokus 4r klubbarnas bedomningar av
foretagens utsikter infér det kommande halvaret, satt i relation
till det senaste halvarets utveckling. Svaren presenteras ned-
brutet pa sektorer och branscher samt pa geografiska regioner.
Den nu aktuella undersékningen genomfordes under forsta
halvan av april.

Ny rekordniva — ytterligare lyft for sysselséttning
och investeringar att vanta

Diagram 8 Konjunkturlaget i naringslivet enligt Unionens klubbar, total-
och delindex med 50=neutralvérde
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*V&ren 2020 genomfordes undersokningen i mars, strax innan krisens utbrott i Sverige.
Kalla: Unionens Branschbarometer

Branschbarometerns index noteras i varens undersokning till
62, dir 50 markerar gransen mellan positivt och negativt stim-
ningsldge.! Det innebdr att index starkts ytterligare sedan i ok-
tober. Inte vid négot tillfille under de senaste tio dren har klub-
barna haft en lika positiv syn som nu pa det kommande halv-
arets relativa utveckling.

Uppdelningen av indexet i dess tre delkomponenter — den f6r-
vantade utvecklingen géllande marknaden, investeringarna och
sysselsdttningen - visar att det som bidrar mest till uppgéngen
ar kraftigt forstarkta sysselsattningsutsikter, men aven att inve-
steringsplanerna har starkts. Bidda dessa ligger nu pé sina hogsta
noteringar sett till de senaste tio aren, géllande sysselsdttningen
ar det ett rekord med bred marginal.* Marknadsutsikterna lig-
ger kvar pa samma nivé som i héstas, vilket ddrmed innebdr en
tangerad toppnotering for de senaste tio aren.

En mer detaljerad granskning av sysselsattningsutsikterna vi-
sar dels att okningen forvintas bli lika stor for arbetare och
tjanstemdn, dels att forvantningarna har skruvats upp lika

! Indexet dr en sammanvégning av resultatet for sju indikatorer, vilka
omfattar forvintad utveckling under det kommande halvéret gillande
foretagets marknad (orderingdng, forsiljning och vinstutveckling),
investeringar och sysselsdttning.

2 En strukturell skevhet i Branschbarometern slar igenom i sysselsatt-
ningssiffrorna. Undersokningen riktar sig till klubbar inom privata
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mycket for bada kategorierna sedan i hostas. Om dessa tva ka-
tegorier i sin tur delas upp i industri respektive tjanstesektor,
visar det sig att den starkaste sysselsattningsokningen enligt
klubbarna &r att vdnta for arbetare inom tjanstesektorn, titt
foljt av tjanstemén i samma sektor. Sysselsdttningen for tjans-
temin inom industrin vdntas ocksa vaxa starkt. Alla dessa tre
delgrupper ligger pa de hogsta nivderna som noterats i
Branschbarometern under de senaste tio aren. Avviker gor
guppen arbetare inom industrin, som visserligen véntas vixa
dven den, men i lingsammare takt 4n vad klubbarna férutsag
vid de tva undersokningstillfillena under 2021. Sammantaget
ar det alltsé i tjanstesektorn som sysselséattningstillvixten vin-
tas bli starkast under det kommande halvéret, vilket - med
tanke pa sektorns stora tyngd i naringslivet — i s& fall kommer
att satta ett markbart positivt avtryck pa arbetsmarknaden.

Diagram 9 Férvantanslaget uppdelat pé indikatorer, forvantad forandring i
procent jmf foregdende halvér
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Den enskilda bransch med de starkaste sysselsittningsutsik-
terna dr transport & logistik, vilket atminstone delvis forklaras
med en aterhamtningseffekt efter att pandemirestriktionerna i
Sverige togs bort under arets forsta kvartal. Det handlar alltsa
om stark tillvaxt fran en atminstone for delar av branschen till-
bakatryckt utgangsnivd. Den enda tjdnstebranschen som inte
ser starkt positivt pa sysselsdttningens utveckling det kom-
mande halvéret dr partihandeln, dédr klubbarna dnda férutser
en 0kning. Bland industribranscherna utmérker sig fordonsin-
dustrin i tvd avseenden gillande sysselsdttningen. Det ar den
enda av alla branscher - savil inom industrin som tjanstesek-
torn och bygg — dér behovet av arbetare vantas minska, om &n
svagt, samtidigt som det med stor marginal &r den industri-
bransch dér suget efter tjansteman vintas vara som starkast.

Alla fyra investeringsslagen kommer enligt klubbarna véxa i
god takt. Starkast védntas utvecklingen bli fér investeringar i
produktionskapacitet — (dven) hir ligger de sammantagna for-
vantningarna péa rekordniva. Den hoga tillvixttakten i kapa-
citetsinvesteringar giller brett, men det &r tjdnstesektorn som

néringslivet med minst 20 medlemmar. Didrmed missas utvecklingen
inom savil de minsta foretagen som i offentlig sektor — de delar av
arbetsmarknaden som under det senaste decenniet statt for en stor del
av den totala sysselsdttningsdkningen.



ligger hogre 4n vid nagot tidigare mattillfalle och allra starkast
bidrar handeln till den utvecklingen.

Sérskilt intressanta (och lovande) ar utsikterna géllande inve-
steringar i personalens kompetensutveckling, vilka dr de mest
positiva nagonsin sévil inom industrin som tjanstesektorn.
Fordonsindustrin, transport & logistik samt it & telekom ar
drivande i detta. Det dr Litt att se sambandet med att de alla 4r
branscher som ér starkt paverkade av och bidragande till tek-
nikutveckling/-omstéllning, och att tillgdngen pa kompetens
under en lingre tid varit en betydande flaskhals f6r dem.

Diagram 10 Forvantanslaget uppdelat pa indikatorer och sektor, forvantad
forandring i procent jmf foregéende halvar
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Kalla: Unionens Branschbarometer

I den situation som rader med krig i Sveriges ndromrade, fort-
satta och omfattande coronanedstingningar i Kina, mycket hog
inflation och stigande réintor ar resultaten ovan virda att ges
sarskild uppmarksamhet. Att foretagen véntas investera sa pass
kraftfullt i produktionskapaciteten och i de anstalldas kompe-
tens, tillsammans med att deras efterfragan péa arbetskraft ar
starkare 4n nagonsin under de senaste tio &ren, skickar signaler
om att foretagens optimism gillande efterfragan stracker sig
bortom det halvar som undersékningen fokuserar pa.

Optimism praglar alltsa enligt klubbarna aven marknadsutsik-
terna for det nirmaste halvaret; de ser i korthet - fortsatt —
mycket starka ut. For naringslivet som helhet finns inga tecken
i undersokningen pé en vikande konjunktur det kommande
halvéret, de ovan patalade riskfaktorerna till trots. Sdvil orde-
ringangen som forsiljningen och vinsten véantas véxa i stort sett
i samma hoga takt som klubbarna férutspddde i hostas. For
samtliga dessa tre indikatorer vintas 6kningstakten bli hogre i
tjansteféretagen 4n i industrin.

En del av de hogt stillda forvintningarna pa hur marknaden
kommer utvecklas det kommande halvaret kan ses som en ef-
fekt av att den starka tillvixt som sags ligga i korten nédr den
forra undersokningen genomfdrdes i borjan av oktober at-
minstone delvis uteblev, eller, som det snarare verkar, har skju-
tits framat i tiden. Detta som en f6ljd av att flaskhalsproblemen
i leverantorskedjor varit mer segdragna dn vad som da forut-
sags, samt av att omikronvariantens uppdykande och utbred-
ning under hdsten och vintern senarelade avvecklingen av pan-
demirestriktioner betydligt lingre 4n vad foretagen utgick fran
vid den tidpunkten.
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Diagram 11 Nuldgesbeddmning av foretagens Ionsamhet, viktade nettoan-

delar i procent, 0 = normallage
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Spér av att dessa faktorer de facto haft en negativ inverkan under
vintern syns exempelvis i ett klart forsimrat 1onsamhetsliget i
fordonsindustrin, maskin- & metallvaruindustrin samt i viss man
aven i transport & logistik jamfort med i hostas. De ar alla tre
branscher som i oktober hade hogt uppskruvade forvintningar
infor det da vantande halvaret. Som framgar av diagram 12 vantar
sig transport & logistik en mycket stark marknadsutveckling fram
till hosten, av mycket att doma handlar det just om att det upp-
sving som forutsags i hostas nu antas forverkligas.

Flaskhalsproblemens negativa inverkan &r huvudférklaringen
till att lonsamheten inom industrin som helhet har sjunkit se-
dan i hostas, dven om lénsambhetslédget i sektorn fortsatt som
helhet bor betraktas som klart starkare d4n normalldget. Detta
omdome giller dven for tjanstesektorns lonsamhet.

Tjanstebranscherna ser storst forbattringar

S& som nog redan har framgatt av genomgangen ovan pekar
klubbarnas svar pa att ett skifte 4gt rum jamfort med i hostas —
férvintningarna pa den relativa utvecklingen under det kom-
mande halvéret dr nu generellt sett med marginal hogre stillda
inom tjanstesektorn @n inom industrin. Medan indexnote-
ringen for industri sedan i hostas har sjunkit med 5 enheter till
att nu ligga pa knappa 59, har tjanstesektorn klittrat 4 enheter
och landar pé 64 - sektorns hogsta notering pa tio ar (se dia-
gram 1 i prognosavsnittet).

De mycket positiva tongangarna galler brett for tjansteforeta-
gen, i sex av sju tjanstebranscher ar index pa en niva som indi-
kerar en mycket stark utveckling. Hogst stéllda ar forvantning-
arna inom transport & logistik, och mest har utsikterna ljusnat
sedan i hostas inom detaljhandeln. Forbéttringen inom detalj-
handeln hirleds delvis till att flaskhalsproblemen i leverans-
kedjorna enligt klubbarna har sjunkit tillbaka fran de mycket
hoga nivéerna som radde i hostas, 4ven om problemen fortsatt
ar patagliga. Till det kan laggas de positiva effekterna jamfort
med situationen under hosten och vintern av de slappta pan-
demirestriktionerna. Den bransch som bendmns *6vriga tjans-
ter” inkluderar besoksnaringen, vilket i Branschbarometern in-
nebdr hotell, researrangérer och destinationer sa som skidan-
laggningar. I likhet med transport & logistik — och som konsta-
terats delvis dven detaljhandeln - férvintar sig dessa att de av-
vecklade pandemirestriktionerna leder till en markant 6kad ef-
terfrigan det kommande halvéret.
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Diagram 12 Forvantanslaget uppdelat pa branscher, total- och delindex
med 50=neutralvarde’

= Index

Marknad ® Investeringar = Sysselsattning

Kalla: Unionens Branschbarometer

Den enda avvikaren frén tjanstebranschernas allmént urstarka
forvantansbild ar konsult & bemanning. Utsikterna i den bran-
schen har dimpats nagot sedan i hostas, men ligger fortsatt
med god marginal 6ver den 50-gridns som markerar brytningen
mellan positivt och negativt stimningsléage.

Aven om industrins utsikter pa ett dvergripande plan véxlat
ner jamfort med i hostas s& dr det ingen nedgang som vantar
enligt klubbarna - langt dérifran. Alla branscher tror pa en po-
sitiv utveckling nar alla indikatorerna vigs samman. For basin-
dustrin pekar utvecklingen dessutom fortsatt relativt kraftigt
uppdt, och det med ett utgangsldge dar lonsamheten inte kan
beskrivas pa annat satt &n som mycket god. Sarskilt stark vintas
utvecklingen bli inom stal & gruvdelen av basindustrin.

En forklaring till basindustrins ljusa nulédge och utsikter dr den
speciella position som den har befunnit sig i under det senaste
aret, nér de globala fraktproblemen inneburit ett minskat tryck
fran utomeuropeiska konkurrenter pa den for de svenska pro-
duktionsanldggningarna si betydelsefulla europeiska mark-
naden. Nettoeffekten av dessa stoérningar, som orsakat sa
mycket problem och kostnadsstegringar for ménga andra
branscher, har for stora delar av basindustrin istéllet varit po-
sitiv. Samtidigt som konkurrensen har begransats av fraktpro-
blem har efterfrdgan stigit med en uppvéxlande konjunktur.
Det ar sannolikt att dessa effekter har och fortsétter att forstér-
kas ytterligare av kriget och sanktionerna.

De storsta delbranscherna i det som utgér ”6vrig industri” ar 14-
kemedels-, forsvars- samt livsmedelsindustrierna. Enklast besk-
rivs laget for dessa med att de tvé forstndmnda ser starka ut 6ver-
lag, sdrskilt gallande hur marknaden kommer att utvecklas, me-
dan livsmedelsindustrin 4r mer avvaktande — dock utan att se en
nedgéng framover. Att det ligger mycket tydliga effekter av pan-
demi och krig i prognoserna for dessa tre delbranscher &r uppen-
bart. Vard och forsvar gar respektive rustas for hogtryck, medan

3 C)vrig industri utgors av: forsvars-, livsmedels-, ldkemedelsindustri
samt 6vrig tillverkande verksamhet. Ovriga féretagstjinster samlar
tjansteforetag med det gemensamma att de i huvudsak har andra fo-
retag/offentlig sektor som sina kunder samt tillhor branscher som inte
samlar ett tillrdckligt svarsunderlag i undersokningen for att sarredo-
visas. Basindustrin utgors av foljande underbranscher: kemi-, skogs-
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tillgdngen till och priserna pa insatsvarorna till livsmedelsindu-
strin kraftigt paverkas av kriget i respektive sanktionerna mot tva
for industrin mycket viktiga exportldnder.

For fordonsindustrin ser marknadsutsikterna for det kom-
mande halvaret - till skillnad fran f6r samtliga andra branscher
- negativa ut, med svagt minskad forséljning och vinst. Anled-
ningen édr de kvardrojande produktionsstorningarna som den
vid det hér laget vilkdnda komponentbristen orsakar. Inte i n-
gon annan bransch anger en lika stor andel av klubbarna - tva
tredjedelar - att brister i leverantorsledet ar ett hinder for ex-
pansion, och samtliga dessa fordonsklubbar kopplar det till
brist pa komponenter. Orderingangen i fordonsindustrin vén-
tas dock vdxa négot, och forséljningspriserna likasd, vilket stir-
ker bilden av att det fortsatt inte kommer vara efterfragesidan
som ar problemet for branschen.

Kriget och corona knécker inte efterfragan

For enskilda branscher har i redan berort hur klubbarna bedo-
mer vilket eller vilka som i nuldget dr de framsta hindren for
den svenska verksamheten att expandera. For néringslivet som
helhet ar det brister i leverantorsledet som halls fram som det
enskilt storsta hindret. Andelen som svarar detta har faktiskt
okat nagot sedan i hostas.

En viktig anledning till det ar forstas kriget och de sanktioner som
det har utlost. I Branschbarometern stélldes fragor om huruvida
foretaget har eller planerar att vidta atgirder med anledning av
kriget och sanktionerna, detta som ett sitt att urskilja specifikt
dessa effekter fran ovrigt gallande foretagens utsikter for det kom-
mande halvaret. Den vanligaste atgiarden r att foretaget behéver
soka nya leverantorer pa grund av att nuvarande/tidigare leveran-
tor i Ukraina eller Ryssland nu inte kan/fér leverera. 20 procent
av klubbarna, var femte, svarar att foretaget antingen redan har
eller planerar att soka nya leverantérer.

Av svaren framgar dven att inverkan av kriget och sanktionerna
pa foretagens personalstyrkor dnnu sa linge ar och véntas bli
liten. Inte ens 1 procent av klubbarna uppger att foretagen har
varslat egna anstdllda om uppsagning eller planerar att gora
det. Men personalstyrkan kan paverkas pé fler sitt &n genom
varsel, exempelvis genom att inhyrning av bemanningsan-
stillda eller konsulter avslutas eller att sedan tidigare planerade
anstéllningar stélls in eller skjuts upp. Sammantaget dr det 5
procent av klubbarna som svarar att foretaget antingen redan
har vidtagit eller planerar att vidta ndgon av dessa tre atgirder
som paverkar antalet sysselsatta i verksamheten negativt.

Inte heller paverkan av kriget och sanktionerna pa foretagens
investeringar dr dannu mer dn marginell. Sammantaget dr det 3
procent av klubbarna som uppger att foretaget antingen har el-
ler planerar att stélla in/skjuta upp investeringar som sedan ti-
digare var planerade att genomforas.

och pappers- samt stal- och gruvindustri. Ovriga tjanster bestar i hu-
vudsak av delbranscherna media, turism och hotell & restaurang. It-
konsulter ingar i branschen konsult & bemanning, och inte i it & tele-
kom.



Om vi atergar till vad klubbarna ser som de framsta hindren for
foretagens expansion noteras att en i stort sett lika stor andel som
i hostas anger coronapandemin som ett hinder for expansion.
Med de i Sverige och i 6vriga Europa sldppta restriktionerna i
atanke, ar detta ndrmast liktydigt med de ater uppblossande pro-
blemen som pandemin orsakar for de globala leveranskedjorna
nér Kina stdnger ner vitala hamnstéder och industricentra.

Diagram 13 Vilket/vilka &r de frdmsta hindren fér den svenska verksam-
heten att expandera i nulaget? Flera svar mgjliga

Brister i leverantérsledet (kvantitet och/eller
kvalitet)
Utv. géllande kriget i Ukraina/sanktionerna mot
Ryssland

Arbetskraftsbrist

Okad konkurrens

Bristande kapacitet i produktionen (ej ‘
arbetskraftsbrist)
Utv. géllande Corona-pandemin m. tillh.
restriktioner

Foretaget upplever inga hinder att expandera ‘
Bristande efterfragan fran svenska marknaden
Problem med finansiering/for dalig ldnsamhet
Bristande efterfragan fran exportmarknader

Foretaget har ingen ambition att expandera
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Klubbarnas svar gillande expansionshinder bekriftar den bild
av ett 6verlag starkt konjunkturlidge som redan redogjorts for i
detta avsnitt. Andelen som uppger brist pa arbetskraft som det
eller ett av de framsta hindren ligger oférandrat hogt sedan i
hostas, och andelen som anger bristande efterfragan som ett
sadant hinder ligger fortsatt 1agt. Endast 12 procent av klub-
barna anger att bristande efterfragan fran antingen den svenska
eller fran utlindska marknader ér ett av de framsta hindren i
dagslédget — en inte ens hélften sé stor andel som den som anger
arbetskraftsbrist.

Alltsa; klubbarna ser vilka patagliga problem som verksambhet-
erna fortsatt kommer behéva hantera som en f6ljd av pande-
min, kriget, sanktionerna, den eftersatta kompetensutveckl-
ingen av de anstillda och dito omstéllningen/rustningen av de
arbetslosa pa arbetsmarknaden — men de ser 4ven att det i bot-
ten ligger en stark efterfragan pa foretagens produkter.

Diagram 14 Vilket/vilka &r de frémsta hindren for den svenska verksam-
heten att expandera i nuldget? Sektorer. Flera svar méjliga

Brister i leverantorsledet (kvantitet och/eller ! ! ! !
kvalitet) ‘
Utv. géllande kriget i Ukraina/sanktionerna mot
Ryssland

Arbetskraftsbrist

Bristande kapacitet i produktionen (ej
arbetskraftsbrist)
Utv. géllande Corona-pandemin m. tillh.
restriktioner

Okad konkurrens

Bristande efterfragan fran exportmarknader
Foretaget upplever inga hinder att expandera
Problem med finansiering/fér dalig I6nsamhet

Bristande efterfragan fran svenska marknaden

Féretaget har ingen ambition att expandera

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Industri = Tjanster

Kalla: Unionens Branschbarometer

4 Skillnaden i antalet klubbar och foretag beror pa att det i vissa fall
inkommit svar fran flera klubbar inom samma koncern. Det angivna
antalet anstdllda som svaren representerar ar korrigerat for detta.
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En uppdelning av svaren om expansionshinder pa sektorer vi-
sar att flaskhalsproblemen dr markant storre inom industrin 4n
inom tjanstesektorn, och omvant att arbetskraftsbristen ar ett
storre — och det storsta — hinder/hindret for tjansteforetagen. I
béda dessa fall har problemen 6kat sedan i hostas.

De vanligaste hindren som klubbarna i byggsektorn anger ar
brister i leverantorsledet (liktydigt med komponentbrist), ef-
fekter av utvecklingen i kriget i Ukraina och bristande efterfra-
gan fran svenska marknaden. Uppenbart finns det samband
mellan dessa tre hinder, och en del av komponentbristen hand-
lar om situationen gillande cementtillgdngen kopplat till till-
standsprocessen for Cementa i Slite. Gallande bristande efter-
fragan fran svenska marknaden kan védntade rdntehojningar
spela in, notera dock att byggklubbarna sammantaget inte ser
vikande foérséljning eller orderingang det kommande halvaret.

Tjanstesektorns uppvaxling lyfter Stockholm

Diagram 15 Regionalt férvantanslage, index med S0=neutralvérde
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Kalla: Unionens Branschbarometer

En analys av resultaten i Branschbarometern utifran geografi
visar att stimningsldget ar fortsatt positivt i samtliga regioner,
men att spridningen i index mellan regionerna okat betydligt
sedan i hostas. Goteborg samt 6vriga Vastra Gotaland har gétt
frén att vara regionerna med starkast forvantan till att vara de
med svagast — dock alltsa fortsatt pa den positiva sidan. Hu-
vudforklaringen till detta ar forstds den nedskruvade tempera-
turen gillande marknaden for fordonsindustrin. Regionerna
Mitt och Norr ligger bida med i toppen, vilket till stor del
handlar om att de tva grenarna av basindustrin som det kom-
mande halvéret ser sarskilt ljust ut for - skogs- & pappersindu-
strin och stal- & gruvindustrin - vager extra tungt i de region-
erna. Tjanstesektorns allmédnna uppvaxling far storst genom-
slag i Stockholm, som dérmed blir en av regionerna med star-
kast sammantagna utsikter — och den med den f6rvintat mest
positiva utvecklingen specifikt gillande sysselsattningen.

Denna upplaga av Branschbarometern baseras pa bedomningar
fran 507 klubbar pd 441* foretag med sammanlagt 470 000 an-
stillda i Sverige. Svarsfrekvensen var 32 procent. Undersok-
ningen genomfordes under perioden 29/3 - 11/4.



Hogt inflationstryck men vandning r i
sikte

I mer 4n ett ar har inflationstakten 6kat snabbt i stora delar av
varlden. I USA ir inflationen Gver 8 procent, en niva vi inte sett
pa fyra decennier. I Tyskland, Storbritannien och euroomré-
det, ar inflationen dryga 7 procent. Den svenska inflationstak-
ten borjade visserligen stiga senare och langsammare 4n i om-
virlden, men har pé senare tid 6kat snabbt och har nu natt hi-
storiskt hoga nivaer. Den senaste noteringen pa 6,4 procent ar
den hogsta siffran sedan 1991.

Diagram 16 Inflation jamfort med omvarlden, konsumentpriser, &rlig pro-

centuell féréndring
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Not: De vertikala strecken visar pandemi- och krigsutbrotten
Kalla: Macrobond och SCB

Det dr flera faktorer som bidrar till den hdga inflationen. Pan-
demin ledde till komponentbrist och stigande leveranskostna-
der. I manga linder férdes ocksa en expansiv penning- och/el-
ler finanspolitik. Energipriserna borjade av flera skl stiga re-
dan innan kriget. Rysslands invasion av Ukraina har darefter
lett till en ytterligare kraftig 6kning av energipriserna och for-
starkt bristen pa insatsvaror.

Diagram 17 Bidrag till KPI-inflation, &rlig procentuell forandring
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Kalla: Macrobond och SCB

Okningen av inflationstakten i Sverige drevs linge av direkta
effekter av hoga energipriser som hogre uppvarmningskostna-
der, tillverkningskostnader och drivmedelspriser. Nu stiger in-
flationen ocksa pé grund av en allmén och bred prisuppgéng,
som dels beror pd importerad inflation, dels forklaras av att de
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hoga energipriserna nu borjat ge indirekta effekter i priserna
pé andra varor och tjanster.

Komponentbrist langre dn vantat

Komponentbrist och leveransproblem orsakade av coro-
napandemin har tyngt ménga foretag och branscher och lett till
hogre kostnader. Det har tagit langre tid én vad manga trodde
att komma till ritta med problemen. Sa linge Kina behaller sin
nolltoleranspolitik mot covid-19 kommer viktiga industri- och
hamnstéder att stingas ner gang pa gang. Komponentbristen
fortgar darfor en bit in i hésten men kan férhoppningsvis dim-
pas mot slutet av aret.

Manga linder har under pandemin bedrivit en expansiv fi-
nans- och/eller penningpolitik for att halla konsumtionen uppe
och for att skydda sina foretag. I framforallt USA har det lett
till att konsumenternas efterfragan blivit hog, vilket mojliggjort
for foretag att kompensera sig for sina hogre kostnader samt
uteblivna prishojningar forra aret. Hog inflation i USA och
andra viktiga handelslander har gjort att inkdpspriserna i Sve-
rige Okat i flera branscher.

Ukrainakrigets priseffekter avtar

Ukraina och Ryssland 4r, sina arealer och befolkningsstorlekar
till trots, relativt sma ekonomier och Sveriges direktimport fran
landerna &r relativt liten - leveransbortfall kan delvis ersattas
med leveranser fran andra linder och ut6kad svensk produktion.

Men linderna ér vérldsledande i nagra viktiga varor, bland an-
nat producerar de tillsammans mer an tre fjardedelar av virl-
dens solrosolja och Europa importerar en stor andel av sin
energikonsumtion fran Ryssland. Invasionen av Ukraina gor
att svenska priserna dkar pa bland annat energi, livsmedel, me-
taller, transporter, fordon, elkablar, travaror, férsvarsmateriel,
hushéllsapparater och resor.

Ett sarskilt orosmoment &r att linderna &r viktiga exportorer
av palladium, argon och neon, vilka ar nédvandiga i produkt-
ionen av halvledare och i fallet palladium &ven f6r katalysato-
rer. Det dr inte helt klart annu i vilken utstrackning tillverkarna
av dessa produkter, i sin tur vitala som insatsvaror i annan pro-
duktion, kan hitta alternativa leverantorer.

Men det dr genom hoga energipriser som sanktionerna och kri-
get har storst paverkan pa den svenska inflationstakten, direkt
och indirekt. El och drivmedel 4r en stor utgiftspost for manga
hushéll och foretag, energi ar en viktig del i produktionen och
leveransen av de flesta varor och tjanster (mer om energipriser
nedan).

I vart grundscenario bedémer vi att manga av krigets effekter
nu ar kinda och inrdknade i olika marknadspriser. Osékerheter
pa grund av kriget dr pa vig att minska liksom flera for Sverige
viktiga priser.

Fortsatt uppgang i inkdps- och forsaljningspriser

I Unionens Branschbarometer bedomer klubbarna att prisok-
ningstakten for insatsvaror och insatstjanster kommer att bli un-
gefir lika stor det kommande halvéret som den var det forega-
ende halvéret. Det innebér att de inte ser framfor sig nagon snar
inbromsning av den pagaende uppgéangen av inkopspriserna.



Diagram 18 Inkdpspriser, procent
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Klubbarna forvéntar sig en 6kning av inkopspriserna det kom-
mande halvaret med 9,1 procent inom industrin och 6,1 pro-
cent inom tjénstesektorn.

Klubbarnas bedémningar av okningar i forséljningspriserna
det ndrmsta halvaret visar att de flesta branscher inte kommer
kunna oka sina forsaljningspriser i takt med 6kningen av in-
kopspriserna. Det dr bara konsult & bemanning som gor det
fullt ut, {6ljt av partihandeln.

Diagram 19 Férsaljningspriser jamfort med inkdpspriser, procent
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Sett till hela industrin utgér kommande forséljningsprisok-
ningar endast 44 procent av foregdende halvérs ink6psprisok-
ningar. I tjinstesektorn forvintas man fora vidare kostnaderna
i storre utstrackning, motsvarande siffra ar 66 procent.

42 procent av Unionens klubbar i ndringslivet uppger ocksa att
brister i leverantorsledet ér ett av de framsta hindren for verk-
samheten att expandera idag. Huvudskalen till bristerna &r
pandemin eller kriget.

Enligt klubbarnas bedomning i varens Branschbarometer van-
tas foretagen under det kommande halvaret ssmmantaget hoja
sina forséljningspriser i en hogre takt 4n vad som varit fallet
négon gang under de senaste tio dren., Detta 4r en stark signal
att inflationen i stort sannolikt inte kommer att na toppen och
borja vinda ner inom de ndrmsta manaderna.

Diagram 20 Foérandring av forsaljningspriser kommande 6 ménader, pro-
cent
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Internationella energipriser avgdrande for framtida
svensk inflation

Aterhdmtningen i virldsekonomin efter pandemin har dkat ef-
terfrigan pa energi samtidigt som energimarknaden storts av
utbudsbegrinsningar vad galler flera energislag. Kriget har pa
grund av 6kad osékerhet och sanktioner mot Ryssland okat
varldsmarknadspriser och europeiska priser pa naturgas, kol
och olja.

Sverige har fran 2014 kraftigt minskat sitt beroende av rysk olja
- fran 0,8 till 0,2 miljarder ton ar 2021. Men svenska energi-
marknader 4r stark sammankopplade med Europas, vilket gor
att prisokningarna pa kontinenten orsakade av kriget och
sanktionerna, trots vart egna alltsd mycket svaga beroende av
rysk energi, letar sig in dven i svenska priser. Bade elpriser och
drivmedelspriser har natt hoga niver jamfort med forra aret.

Rysslands invasion 6kade omedelbart de nordiska elpriserna
med cirka 125 procent och de tyska med ndrmare 200 procent.
For resterande del av 2022 ligger de tyska terminspriserna langt
6ver vad de var innan kriget. Detsamma géller i Norden men
de ér pé vasentligt ldgre nivaer an i Tyskland.

Diagram 21 Ukrainakrigets p8verkan pa elpriser, utfall samt terminspriser
fore invasionen jamfort med idag, en veckas glidande medelvéarde,
EUR/MVh
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Kalla: Macrobond och ICE
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Under 2023 rdknar marknaden med att de nordiska elpriserna
ar tillbaka pa laga nivaer, kring 40 EUR/MWh under somma-
ren. Men Tyskland, som 4r mycket mer beroende av olja och
naturgas samt har en mindre fordelaktig energiférsérjning,
kommer sannolikt att fortsitta ha relativt hoga elpriser, om-
kring 190 EUR/MWHh. Det bidrar till att Sverige far en kost-
nadsférdel gentemot Tyskland och flera andra europeiska lin-
der under nista ar.

Oljeprisets inverkan pa svensk inflation varierar 6ver tid men
ar pé kort sikt ofta stor. Framtida oljepriser ar darf6r centrala i
en prognos av svensk inflation och oljepriserna styrs just nu
mycket av politiska beslut.

Diagram 22 Inflationsmétt och réoljepris, &rlig procentuell forandring samt
USD/tunna
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Kalla: Macrobond, SCB och OPEC

Manga linder arbetar samordnat for att stabilisera olje- och na-
turgaspriserna for att de ska sjunka i ar och nasta ar. Flera lan-
der har silt olja fran sina strategiska oljereserver, daribland
USA och Sverige. Manga ldnder har signalerat en 6kad pro-
duktion eller export till Europa, bland andra Storbritannien,
Norge, Azerbajdzjan, Brasilien, Qatar, Kanada och Colombia.
Inom EU arbetas det intensivt med att bygga ut mojligheterna
att ta emot fartygstransporter av flytande naturgas.

USA och flera andra lander har slutat importera ryska fossil-
branslen och EU vill fasa ut oljeimporten fram till &rsskiftet.
Sammantaget talar mycket dnda for att oljepriserna kommer
kunna ga ner framéver, vilket ocksa dterspeglas i terminspri-
serna, se diagram 23.

Sedan mitten av mars har oljepriset forst sjunkit for att under
april och maj stabiliseras pa mellan 100-110 dollar per tunna.
Oljepriserna forvantas sjunka ytterligare under andra halvéret
2022.

En snar avslutning pé kriget i Ukraina skulle leda till en snabb-
bare nedging. En fullstindig atergéng till forkrigspriset dr dock
osannolik dven i ett sddant scenario, da sanktioner mot Ryss-
land sannolikt kommer besté under en lingre tid dven efter ett
krigsslut.
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Diagram 23 Prisutveckling for Brent-olja samt terminspriser, USD/tunna
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Kalla: Macrobond och ICE

Prognos

Inflationsforvintningarna ar i sig viktiga for den framtida in-
flationen, och de har efter en lingre tid med hog inflation bor-
jat stiga. Pa ett ars sikt forvantar sig penningmarknadsakto-
rerna att KPI-inflationen blir 4,3 procent. De for inflationsma-
let 4n viktigare forvantningarna pa 5 ars sikt har i maj stigit till
2,4 procent.

For att ddmpa prisutvecklingen och inflationsforvantningarna
bedémer vi att Riksbanken kommer att hoja styrrintan med
0,25 procentenheter tre ganger till under 2022. Inflationen for
en del tjanster, men framforallt for livsmedel och vissa varor,
forvintas fortsdtta att stiga och vara hoga det narmsta halvaret.
Inflationen matt som KPIF stiger till drygt 7 procent och KP]I,
som nu paverkas av hojda rantor, toppar nagot hogre 4n sa.

Vi forutspar att oljepriset kommer borja sjunka tillbaka under
det andra halvéret i ar. Ndr internationella energipriser (som ju
bade har en direkt paverkan pa svensk inflation och en stor in-
direkt genom transportkostnader och andra inkopspriser) har
vant nedat bedomer vi att inflationstakten kommer borja
minska fran nagon gang under slutet av 2022 eller borjan av
2023. Inflationsnedgingen kommer att bli ungefir lika snabb
som uppgangen, och mot slutet av 2023 kan inflationen mitt
som KPIF till och med tillfilligt rora sig ned mot noll. Eftersom
inflationen gar ner fran hoga nivaer kommer dock drsmedelta-
len dven for 2023 att bli relativt hoga.

Det kommer att kvarsta tryck uppat pa ménga priser dven en
tid efter att energipriserna borjat ga ner, vilket innebér att KPIF
exklusive energi vinder nedét senare én 6vriga inflationsmatt.

Var prognos ér att den genomsnittliga inflationstakten métt
som KPI blir 6,2 procent i ar och 3,2 procent nésta ar. Motsva-
rande for KPIF blir 5,8 respektive 2,7 procent.

Tabell 3 Unionens prognos - inflation och rénta, procent

KPI, &rsgenomshitt 22 6,2 32
KPIF, &rsgenomshitt 24 58 27
Reporanta, vid &rets slut 0,00 1,00 1,00

Kélla: SCB och egna bedémningar



Arbetsmarknad

Pandemin innebar initialt ett hart slag mot svensk arbetsmark-
nad, men vandningen kom snabbt och utvecklingen har sedan
slutet av sommaren 2020 varit valdigt stark. Arbetslosheten &ar
lagre an innan pandemin och kommer inom kort &ven vara lagre
4n de lagsta nivaer som naddes under forra konjunkturtoppen.

Diagram 24 Arbetsloshet enligt AKU respektive Arbetsformedlingen, s&-
songs- och trendjusterat, procent
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Kélla: Macrobond, SCB och Arbetsférmediingen

Enligt Arbetsformedlingens trendjusterade matt var arbetslos-
heten i april 6,9 procent. Det ér klart lagre dn innan pandemin
(7,6 procent) och niastan i paritet med den nivé som naddes
som lagst 2019 (6,8 procent). Den positiva utvecklingen har
fortsatt dven efter krigets utbrott och under de forsta tvé veck-
orna i maj har antalet inskrivna som arbetslosa hos Arbetsfor-
medlingen fortsatt att minska i snabb takt. Enligt SCB:s arbets-
kraftsundersokningar (AKU) var arbetslosheten i mars 7,6 pro-
cent. Det var ndgot hogre dn innan pandemin (7,4 procent) och
en bit 6ver den niva som naddes som lagst i AKU under 2018
(6,4 procent).?

Diagram 25 Antal sysselsatta samt sysselsattningsgrad av befolkningen,
miljoner personer respektive procent av befolkningen, 15-74 &r

53 70
52 69
ya
5,1 = 68
50 67
49 66
48 65
47 64
46 63
4,5 62

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Sysselsatta(va) == Sysselsattningsgrad(ho)

2021 2022

Kalla: Macrobond och SCB

> SCB genomforde i januari 2021 en metodférandring i AKU vilket
paverkat utfallen. De har nu publicerat ldnkade data dven bakat i tiden
sa att serierna ska vara jamforbara 6ver tid. SCB uppskattar att metod-
férandringen inneburit att arbetslosheten ér cirka 0,2 procentenheter
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Aven antalet sysselsatta har utvecklats starkt de senaste snart
tva aren. Antalet sysselsatta var i mars cirka 60 000 fler 4n in-
nan pandemin. Sysselsittningsgraden, som uttrycker antalet
sysselsatta som andel av befolkningen i arbetsfér &lder, har
ocksa stigit till nivder hogre 4n innan pandemin. Den &r dar-
med hogre 4n den varit ndgon géng sedan bérjan av 90-talet,
innan den stora kris som da drabbade svensk ekonomi.

sarskilt stark arbetsmarknad for tjainstemannen

Aven for Unionens medlemmar har dterhdmtningen efter pan-
demin gatt snabbt. Arbetslosheten i Unionens a-kassa var i
april 4,2 procent, att jaimfora med 4,7 procent innan pandemin
och som ldgst 4,0 procent i slutet av 2018.

Diagram 26 Arbetsldshet Unionens a-kassa, procent
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Kalla: Macrobond, Arbetsférmediingen och IAF

Arbetslosheten skiljer sig mycket mellan olika a-kassor. Till ex-
empel var den i april 1,7 procent i akademikernas, 5,2 procent
i IF Metalls och 17,1 procent i Hotell- och restauranganstélldas
a-kassa. Totalt var arbetslosheten i arbetarkassorna 7,2 pro-
cent, medan den var 3,0 procent i tjinstemannakassorna. I
april 2022 var arbetslosheten ldgre &n innan pandemin i 16 av
landets 24 a-kassor, med en klart tydligare nedgang for tjanste-
mannakassorna. Det tyder pa att det fortfarande finns vissa
kvardréjande negativa effekter av pandemin pa arbetsmark-
naden pé arbetarsidan, sarskilt for vissa grupper, medan liget
ar starkt for tjansteménnen.

Anstéllningsplaner och bristtal pa historiskt hdga
nivaer

Efterfragan pd arbetskraft 4r uppenbart hog just nu. I Bransch-
barometern dr klubbarnas bedémning av foéretagens anstill-
ningsplaner klart starkare 4n vanligt. Det &r faktiskt den med
bred marginal hogsta noteringen om forvantad sysselsittnings-
okning for bade arbetare och tjansteman nagonsin i undersok-
ningen. Skuret dven pa ledden industri/tjanstesektor dr den
forviantade 6kningen pa rekordniva for tre av fyra kategorier —

hogre och antalet sysselsatta drygt 50 000 firre 4n enligt den tidigare
definitionen.



endast for arbetare inom industrin véntas sysselsattningsok-
ningen bli mer mattlig det kommande halvaret.

Andelen klubbar som uppger brist pa arbetskraft som ett av de
fraimsta hindren i nuldget for den svenska verksamheten att ex-
pandera ligger oférdndrat hogt sedan i hostas.

Aven i Konjunkturinstitutets motsvarande mitning syns
samma utveckling. Foretagens anstéllningsplaner har under
varen varit pa historiskt hoga nivaer. Detsamma giller andelen
foretag som anger att de har brist pa arbetskraft, vilken under
det forsta kvartalet nadde hogre nivéer an nagon gang tidigare
i matningen. Sarskilt hoga ér bristtalen inom industrin, hotell
och restaurang, IT, bemanning och foretagstjinster — i alla de
branscherna anger 6ver 60 procent av foretagen att de har brist
pa arbetskraft.

Diagram 27 Foretagens anstaliningsplaner samt andel foretag som anger
att de har brist pé arbetskraft, nettotal respektive procent, sésongsren-
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Kalla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

Att anstéllningsplaner och bristtal 4r s4 hoga speglar den starka
utvecklingen pa arbetsmarknaden de senaste ett och ett halvt
dren. Foretagen i flera branscher har haft ett uppddmt beman-
ningsbehov efter att ménga rekryteringar pausats under pan-
demin. Nar konjunkturuppgéangen blivit allt mer bred har ef-
terfragan pa personal ocksd 6kat pd manga hall. Dessutom
skapar strukturomvandlingen ytterligare behov av kompeten-
ser som redan innan var hett efterfrigade. Sammantaget gor
det att manga letar efter samma typer av personal, och efterfra-
gan 6verskrider med rige utbudet av dessa.

Langtidsarbetslosheten pa vig ner — men dnnu inte
for alla

Under pandemin 6kade antalet langtidsarbetslosa med 36 000
personer, men sedan sommaren 2021 har kurvan borjat peka
nedét. Mellan juli 2021 och april 2022 minskade antalet lang-
tidsarbetslosa med ndstan 20 000 personer. Mer dn hilften av
6kningen under pandemin har nu alltsa aterhamtats.
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Diagram 28 Arbetslosa langre &n 12 manader, antal personer
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmediingen

Diagram 29 visar mer finférdelad statistik pa arbetsloshetstider
fér de som var inskrivha som arbetslosa hos Arbetsfor-
medlingen i mars 2022. Nastan hilften av de inskrivna hade
varit arbetslosa i mer dn 12 ménader. 28 procent hade en ar-
betsloshetstid pa mer &n tva ar och en dryg tredjedel av dessa,
35 000 personer, hade varit arbetslosa i langre dn fyra ar.

Diagram 29 Arbetsldsa hos Arbetsférmediingen efter tid utan arbete, an-
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Kalla: Arbetsformediingen

En uppdelning av de langtidsarbetslosa efter om de varit ar-
betslosa i mer eller mindre dn tvé ar, visar att det hittills endast
ar gruppen som varit arbetslosa i 12-24 ménader som minskat
sedan pandemin. Antalet personer i den gruppen har sedan
halvérsskiftet 2021 minskat med 25 000 personer och var i april
2022 mindre dn innan pandemin. I gruppen som varit arbets-
16sa langre 4n 24 manader har det inte skett nagon minskning.
Den har sedan det senaste halvérsskiftet istéllet okat med drygt
5000 personer.



Diagram 30 Langtidsarbetsldshet, antal personer
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmediingen

Snabbare nedgang av langtidsarbetsldsheten an efter fi-
nanskrisen

Utvecklingen av langtidsarbetslosheten under pandemin skil-
jer sig i ett antal avseenden fran utvecklingen i samband med
finanskrisen 2008-09. Da dkade antalet langtidsarbetslosa med
85 000 personer, alltsd en storre uppgang dn under den senaste
krisen. Lingtidsarbetslosheten minskade sedan inte utan fort-
satte istallet att 6ka den foljande tioarsperioden.

Mellan mitten av 2010 och slutet av 2011 minskade visserligen
gruppen arbetslosa 12-24 manader med drygt 20 000 personer,
men under samma period skedde en motsvarande 6kning av
arbetslosa lingre dn 24 manader. Det skedde alltsd bara en
overflyttning av arbetslosa frén den ena gruppen till andra i
takt med att tiden i arbetsloshet 6kade och den totala langtids-
arbetslésheten minskade inte. Den minskning med 25 000 per-
soner i gruppen som varit inskrivna i 12-24 manader som skett
sedan halvarsskiftet 2021, har denna géng inte pa samma sétt
som efter finanskrisen motsvarats av en okning av arbetslosa
lingre dn 24 manader.

En stor del av dessa arbetslosa har helt enkelt fatt jobb, och den
totala langtidsarbetslosheten har darfor minskat. En stor for-
klaring till den mer gynnsamma utvecklingen efter pandemin
jamfort med finanskrisen dr att konjunkturldget forbattrats
mycket snabbare och kraftigare denna ging. Aterhimtningen
pa arbetsmarknaden har ddrmed ocksa gatt snabbare. En an-
nan viktig skillnad mot finanskrisen &r att det funnits ett sy-
stem for korttidsarbete pa plats. Det gjorde att sméllen for ar-
betsmarknaden blev avsevért mindre 4n vad den annars hade
blivit, och farre personer hamnade i kon av arbetslosa som
skulle ater i jobb nar behovet steg igen.

Manga i utsatt stillning bland langtidsarbetslosa

Det foljer ett logiskt konjunkturellt ménster att de med kortast
tid i arbetsloshet varit forst med att f4 arbete ndr ldget pa ar-
betsmarknaden forbattrats. I Unionens forra konjunkturrap-
port visades att antalet personer som varit arbetslosa i 0-6 mé-
nader borjade minska redan vid halvarsskiftet 2020. Gruppen
som varit arbetsldsa i 6-12 ménader borjade minska vid arsskif-
tet 2020/2021 och de som varit arbetslésa 12-24 manader bor-
jade alltsd minska vid halvérsskiftet 2021. Starten p& minsk-
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ningen for respektive grupp har ocksd sammanfallit med tid-
punkten for nar den forra gruppen natt samma niva av arbets-
l6shet som radde innan pandemins start. Detta monster talar
for att d&ven gruppen som varit arbetslosa langre an 24 manader
kan borja minska inom kort. Vi kan saklart inte vara sakra pa
att s& kommer att ske bara av den anledningen, och dven om
en minskning faktiskt intraffar kvarstar problemet att ett stort
antal personer har varit utan arbete under lang tid.

Vi vet sedan tidigare att anknytningen till arbetsmarknaden
blir simre ju ldngre tid en person varit arbetslos. Det finns
ockséd andra faktorer som gor att vissa arbetslosa anses ha en
extra utsatt stdllning. Dessa ér enligt Arbetsférmedlingen om
en arbetslos endast har forgymnasial utbildning, ar f6dd i ett
land utanfor Europa, ar 6ver 55 ér eller har en funktionsned-
sittning som medfor nedsatt arbetsformaga. Av de personer
som i mars 2022 hade varit arbetslosa i mer 4n 24 manader till-
horde 87 procent minst en av dessa grupper.

En tydlig férandring som har skett 6ver tid ér att antalet och
andelen utrikes fodda bland de med langa arbetsloshetstider
har okat. 2006 utgjorde utrikes fodda en knapp tredjedel av de
som varit arbetslosa langre 4n 24 ménader, 2021 hade det okat
till cirka tvé tredjedelar. Det dr inte forvanande, eftersom det
hér varit en period under vilken ett stort antal personer frin
lander utanfér Europa, ofta med bristande utbildning, kommit
till Sverige. For inrikes fodda har utvecklingen av langtidsar-
betslosheten Gver tid mer foljt ett konjunkturellt ménster med
en tydlig uppgang i samband med finanskrisen som sedan {6lj-
des av en minskning. Den 6kning som skett under pandemin
bestar dock till mer an hélften av inrikes fodda, medan utveckl-
ingen for utrikes foédda mer foljt sin trendmaéssiga bana. Det
senaste halvéret har 6kningen avstannat for bade inrikes och
utrikes fodda.

Diagram 31 Antal arbetslosa langre &n 24 mén efter fodelseland
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

Aven gillande utbildning har frindringen under pandemin
sett annorlunda ut én tidigare, dir en hogre andel av de som
tillkommit som langtidsarbetslosa har en gymnasial eller efter-
gymnasial utbildning. Totalt sett i gruppen arbetslosa ldngre dn
24 manader ér det dock en klar 6verrepresentation av personer
som saknar gymnasial utbildning. De med forgymnasial ut-
bildning utgdér 10 procent av den totala arbetskraften, men



drygt 40 procent av de som varit arbetsldsa lingre an 24 mana-
der. Utbildningsnivan skiljer sig ocksad markant mellan inrikes
och utrikes fodda langtidsarbetslosa.

Diagram 32 Antal arbetsldsa mer &n 24 man efter utbildningsnivé och fo-
delseland, april 2022
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Kalla: Arbetsformediingen

Gruppen arbetslgsa lingre 4n 24 ménader har en klart aldre &l-
dersprofil 4n arbetsmarknaden i stort. Cirka 30 procent ar dldre
dn 55 ar. Av den 6kning som skett under pandemin har ungefar
hélften skett bland personer som ar 55 ar eller éldre.

Diagram 33 Antal arbetsldsa mer &n 24 man efter &lder, april 2022
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Kélla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

Langtidsarbetsldsheten pa forpandeminivaer i nastan half-
ten av ldnen

I alla Sveriges 21 lan 6kade antalet personer som varit arbets-
16sa langre dn tolv manader under pandemin. Storleken pa 6k-
ningen har dock varierat mycket mellan linen och det galler
dven takten i vilken minskningen sedan har skett. I tio avldnen
var antalet langtidsarbetslosa i april 2022 pé en lagre niva én i
februari 2020. Det dr noterbart att detta inte fraimst handlar om
storstadsldnen, utan om andra delar av landet.
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Diagram 34 Exempel p4 1an dar I&ngtidsarbetsldsheten har minskat och
nu &r lagre an innan pandemin, arbetsldsa langre an 12 manader som pro-

cent av arbetskraften
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Kalla: Arbetsformediingen

I 6vriga lan r det en bit kvar till nivaerna innan pandemin, och
i flera lan har det inte skett ndgon namnvird minskning fran
toppnivan i sviterna av pandemins utbrott. Det géller till exem-
pel i Stockholm och Uppsala, som i procentenheter rdknat har
hogst 6kning i férhallande till nivén innan pandemin. Det gal-
ler dven i S6dermanland och Gévleborg, som i mars dessutom
hade de hogsta langtidsarbetsloshetstalen av alla ldn uttryckt i
procent av arbetskraften.

Diagram 35 Exempel pa Ian dér [&ngtidsarbetslosheten inte har minskat
tydligt efter uppgéngen under pandemin, arbetsldsa langre &n 12 ménader
som procent av arbetskraften
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Kalla: Arbetsformediingen

I personer raknat har merparten av 6kningen mellan februari
2020 och april 2022 skett i storstadslanen. Sérskilt hog har 6k-
ningen varit i Stockholm med drygt 9 000 personer, foljt av
Vistra Gotaland (2 700) och Uppsala (1 700).

Hogtrycket pa arbetsmarknaden bestar

Den markanta forbéttring som skett pa svensk arbetsmarknad
efter raset under pandemins forsta manader pagar fortfarande,
och vi bedémer att den utvecklingen kommer att fortsatta yt-
terligare, med sjunkande arbetsloshet och 6kad sysselsittning.
Kriget har 4n s lange inte medfort ndgra mérkbara negativa
konsekvenser pa svensk arbetsmarknad. Det verkar heller inte
ndmnvirt ha dndrat féretagens bedomning av behov av arbets-
kraft framéver. I Branschbarometern uppger farre dn 1 procent
av klubbarna att foretaget varslat egna anstéllda om uppség-



ning med anledning av kriget, och endast 5 procent att de vid-
tagit andra atgérder sasom att avsluta inhyrning av beman-
ningsanstallda eller konsulter eller att skjuta upp tidigare pla-
nerade anstéllningar.

Det dr tviartom istdllet fortfarande svérigheten att hitta perso-
nal att anstélla som utgér ett problem. Arbetskraftsbristen ar
stor och antalet lediga jobb 4r ménga. Samtidigt 4r det manga
nyanstéllningar som lyckas, vilket for med sig att antalet an-
stillda 6kar och arbetslosheten sjunker.

En stor del av 6kningen av langtidsarbetslosa har kommit i stor-
stadsldnen, inte minst i Stockholm. Nér de sista restriktionerna
kopplade till pandemin nu sedan ett par ménader tillbaka ar
slappta, finns goda forutsattningar for att jobbtillvaxten kan ta
fart i de tjanstetunga storstadsomradena, vilket dven skulle 6ka
mojligheterna for dem med ldngre arbetsloshetstider att fa jobb.
Dirfor bedomer vi att langtidsarbetslosheten kommer fortsétta
falla. I gruppen med arbetsloshetstider pa 1-2 ar finns sannolikt
ytterligare potential for nedgéng framét, mot de nivder som
rédde under forra konjunkturtoppen. Sysselsdttningsgraden &r
sd pass hog och arbetskraftsreserven blir allt mer begridnsad
bland arbetslosa med kortare arbetsloshetstider.

For inrikes fodda kommer sannolikt dven antalet personer som
varit utan arbete i mer &n tva ar att borja minska. Samtidigt ta-
lar kombinationen av hog édlder, ldg utbildningsniva och hog
andel utrikes fodda att gruppen med arbetsloshetstider pa 6ver
tvd ar dr sarskilt svar att fa i arbete. En vindning kan komma
att ske, men det behovs sannolikt nya politiska insatser for att
arbetsloshetsnivéerna for gruppen ska kunna sjunka pa nigot
mer pétagligt sitt. Har skulle reformen med etableringsjobb
kunna spela en viktig roll.

Nar konjunkturlaget mattas av mot slutet av 2022 och in i 2023
kommer sannolikt &ven kurvorna 6ver utvecklingen pé arbets-
marknaden att plana ut. Men dven om efterfrigan pé arbets-
kraft ddrmed minskar ser vi inte framfor oss nagon okning av
arbetslosheten under prognosperioden. Totalt sett kommer
sannolikt bristtalen och anstallningsplanerna dampas, for att
under nésta dr vara lagre dn de mycket hoga nivéerna de ar pa
nu. For eftertraktade yrkesgrupper kommer dock efterfragan
fortsatt att vara hogre 4n utbudet, dven vid en avmattning av
konjunkturen.

Vi bedomer att arbetslosheten enligt Arbetsformedlingens
métt under dret sjunker ner mot 6,5 procent och ddrmed blir
den lagsta pa néstan 15 ar. Sysselsattningstillvaxten forblir god
under stora delar av 2022 men mattas av under 2023.

Tabell 4 Unionens prognos dver sysselsattning och arbetsldshet, procent

Sysselsattningstillvaxt, AKU 1] 23 08
Arbetsloshet, AKU 838 74 69
Arbetsldshet, Arbetsformedlingen 79 6,8 64

Kalla: SCB, Arbetsformediingen och egna beddmningar
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Prognossammanstalining
Foregdende rapport inom parentes

2021 | 2022 | 2023
Forsorjningsbalans
Hushéllens konsumtion 58 (5,0 30 (4,0) 15
Offentlig konsumtion 28 25 20 20 16
Fasta bruttoinvesteringar 6, (5,0) 40 (4,2) 22
Lagerinvesteringar 04 (0,3 0, (0,0 0,0
Export 79 (6,9) 5,0 (6,0 3,9
Import 94 (7,0) 50 (5:8) 29
BNP 4.8 4,5) 3,2 (3,8) 21
BNP, kalenderkorrigerad 47 44 33 (3,8) 2.3
Prisutveckling
KPI, 8rsgenomsnitt 2.2 @n 6.2 (19) 3.2
KPIF, &rsgenomsnitt 24 23 58 20) 27
Reporanta, vid rets slut 0,00 (0,00) 1,00 (0,00) 1,00
Produktion
Produktion, naringslivet 55 (5,0) 40 4,3 25
Arbetsmarknad
Sysselsattningstillvaxt, AKU 11 (1.3) 23 2,2 0,8
Arbetsloshet, AKU 8,3 (8,9) 74 (7.9 6,9

Arbetsloshet, Arbetsférmedlingen 79 (7.9 6,3 (6,8) 6,4
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Virldsekonomin har utsatts for flera stora provningar de senaste aren. Forst
pandemin med stora nedstangningar och restriktioner som fdljd. Sedan flask-
halsar i form av komponentbrist och storningar i de globala fraktsystemen.
Inflationen har stigit och far extra fart av Rysslands invasion av Ukraina.
Centralbanker runt om i virlden bdrjar nu som svar hdja rantorna, vilket forénd-
rar forutsattningarna for den ekonomiska utvecklingen framover.

Trots dessa pafrestningar har ekonomin visat en imponerande motstandskraft.
Det géller i vdrlden i stort men framforallt i Sverige, som haft en mer gynnsam
utveckling an manga konkurrentléinder bade innan och under pandemin. Nar
varldskonjunkturen nu mattas av bedomer vi att det finns goda forutsattningar
for att Sverige ska komma vl ut jamfort med andra ldnder dven denna gang.
Sammantaget bedomer vi att BNP vaxer med 3,0 procent under 2022 och med
1,5 procent under 2023.

Gillande denna relativa optimism tar vi inte minst fasta pa svaren i Unionens
klubbenkat Branschbarometern, i vilken klubbarnas forvantningar om den rela-
tiva utvecklingen det kommande halvaret r rekordstarka. Jimfort med i hostas
ses ett skifte i att forvantningarna nu ar starkare i tjanstesektorn an i industrin,
den senare tyngs av ett rejalt nedjusterat stamningslage i fordonsindustrin.
Nagra storre negativa effekter av kriget och sanktionerna i form av minskad
efterfragan eller minskad sysselsittning ser dock inte klubbarna, vare sig nu
eller under det kommande halvéret.

Situationen pa svensk arbetsmarknad har forbattrats snabbt efter den dra-
matiska utvecklingen i pandemins inledning, da antalet arbetslésa dkade med
cirka 100 000 personer och antalet sysselsatta minskade i motsvarande grad.
Arbetsldsheten ar i dagslaget lagre @n innan pandemin och kommer inom kort
&ven vara lagre dn de ligsta nivaer som ndddes under forra konjunkturtoppen.
Den positiva utvecklingen giller ven delvis langtidsarbetslosheten, mer &n
hélften av den 6kning av langtidsarbetslésa som skedde under pandemin har
nu dterhémtats.

UNHONEN

SVERIGES STORSTA FACKFORBUND

Hos oss &r alla tjansteman i det privata arbetslivet
valkomna, oavsett utbildning och befattning.

Bland véra medlemmar hittar du manga chefer

och dessutom béde egenforetagare och studenter.
VAr vision &r att tillsammans skapa framgang,
trygghet och gladje i arbetslivet.

Tnr: 3214-1 Produktion: Unionen
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