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Chefsekonomen har ordet

Konjunkturen har sedan slutet pa forra aret tydligt mattats av
men den kraftiga lagkonjunktur som manga ropat pa i mer dn
ett ars tid syns dnnu inte till. Den svenska ekonomin fortsitter
istillet att visa upp en imponerande motstandskraft. Annu syns
ingen forsaimring pa arbetsmarknaden och att beskriva nuva-
rande ldge som en allvarlig lagkonjunktur dr darfor i vara 6gon
felaktigt.

Den konjunkturprognos som Unionen sldppte varen 2022, ett
par manader efter utbrottet av kriget i Ukraina, gavs titeln
”Svensk ekonomi star pall”. Detta som en motvikt mot andra
bedomare som da sag allt moérkare pé utvecklingen i ekonomin.
Sé& har ett &r senare haller var beskrivning val. Den forvirrade
lagkonjunktur som varit vintad det senaste aret skjuts hela ti-
den framat.

Just denna forvintan om en betydligt sémre konjunktur prig-
lar ofta medierapporteringen om den ekonomiska utveckl-
ingen. De positiva signaler som kommer avfirdas som tillfal-
ligheter. De negativa signaler som kommer lyfts gdrna upp och
forstarks.

Inte minst giller det utvecklingen av varsel och konkurser. I
den hir rapporten visar vi att det i bada fallen hittills mer har
handlat om en dtergang till langsiktigt normala nivéer efter att
de har varit valdigt 1aga under den starka dterhamtningen efter
pandemin. Det var ocksa en period d4 manga foretag holls un-
der armarna av de ménga stodatgarder som var tillgingliga
med anledning av de restriktioner som infordes for att be-
gransa smittspridningen.

Nu har dessa stodatgarder pa kort tid istéllet bytts ut mot bade
atstramande penning- och finanspolitik. Det hade varit direkt
férvanande om ett sddant miljoskifte inte hade medfort en 6k-
ning frén de historiskt laga nivaer av varsel och konkurser som
rddde under 2021 och stora delar av 2022. Men det handlar
alltsd om en 6kning fran vildigt 1aga till historiskt mer normala
nivéer. Och hittills i &r (fram till april) har det snarare skett en
minskning 4n en fortsatt 6kning.

De varsel- och konkursvagor som manga pratat om ser istéllet
ut att ha borjat ebba ut. Ett undantag 4r det stora varsel som
Volvo Cars aviserade i borjan av maj. Det dterstar att se om det
atfoljs av flera liknande, men att doma av den information fo-
retaget sjdlva gatt ut med verkar det inte frimst ha konjunktu-
rella orsaker som en lagre efterfragan och behov av minskad
produktion. Aven om antalet varsel tydligt skulle dka den
ndrmsta tiden tar det ett antal mdnader innan de verkstalls. Var
bedémning dr darfor att den stora motstandskraft som arbets-
marknaden visat upp hittills kommer att bestd dven en tid
framover och arbetslosheten blir dirmed inte hogre i ar dn den
var forra aret.

Vilavvigt marke ger reallonedkningar

Den uppgorelse som parterna inom industrin enades om i arets
avtalsrorelse innebdr de hogsta avtalade lonedkningarna pa
néstan 30 dr, utan att dventyra vare sig inflationsmélet eller den
internationella konkurrenskraften. Ett tvaarigt avtal bidrar
ocksé till stabilitet och ger bade foretag och Riksbanken en mer
langsiktig planerbarhet.

Efter 25 ar av kraftigt stigande realloner har den hoga inflat-
ionen nu lett till stora realloneminskningar for forsta gangen
under industriavtalets historia. Det innebér en stor pafrestning
for Sveriges lontagare. De vildigt hoga inflationstalen i bérjan
av 2023 kommer ocksé gora att den genomsnittliga inflationen
under aret kommer vara hog och dven 2023 kommer diarmed
vara ett r da reallonerna minskar. Men den genomsnittliga ut-
vecklingen under hela kalenderar ger inte en fullstindig bild
nér fordndringarna sker sa snabbt som de gor nu.

For det allra mesta av den stora inflationsuppgangen, och dér-
med realloneminskningen, ligger nu bakom oss. Framéver av-
tar prisokningstakten markant. Det har redan skett géllande el-
och drivmedelspriser som nu ér ldgre 4n nér de var som hogst
for ett antal méanader sedan, det borjar nu mérkas dven i mat-
butiken. Det medfor att den nu hoga inflationen kommer falla
tillbaka snabbt samtidigt som 16ne6kningstakten tydligt vixlas

upp.

Tillsammans innebér det att vi snart &r tillbaka i en situation
dar reallonerna 6kar igen. Enligt var bedomning kommer det
ske nagon géng runt drsskiftet. Inflationen fortsitter sedan att
sjunka och kommer enligt var prognos under stora delar av av-
talsperioden vara under 2 procent.

Under avtalsperioden som helhet kommer lonerna sannolikt
att 6ka med omkring 8 procent. Enligt var prognos kommer
priserna under samma period totalt att 6ka med cirka 4 pro-
cent.

Man ska vara 6dmjuk med att inflationsprognoser just nu goérs
med ovanligt stor osékerhet men vi dr 6vertygade om att avtal-
sperioden som helhet med god marginal kommer innebira
okade realloner. Kopkraften for Sveriges lontagare kommer
ddrmed borja stirkas igen.

Hog tid for Riksbanken att stélla om penning-
politiken igen

Den snabba inflationsuppgéngen har forsatt Riksbanken och
andra centralbanker i en svér sits. Man maste héja rdntan for
att fa ner inflationen men bor inte gora det for mycket for att
skada ekonomin i onddan. Det brukar beskrivas som en ba-
lansgang. Man kan ocksa se det som att inflationen ar en sjuk-
dom som behover botas och rantehéjningarna ar medicinen,
men medicinen har ocksa biverkningar genom att man riskerar
en lagkonjunktur och okad arbetsloshet. Dérfor vill man bara
sdtta in precis s& mycket medicin som kravs.

Riksbankschef Erik Thedéen har sedan han tilltradde poédngte-
rat att det nu 4r inkommande data och inte prognoser over
kommande utveckling som ska styra penningpolitiken. Mellan
de tvé senaste rintemotena borjade inflationen att falla tillbaka
men inflationsutfallen var hogre 4n i Riksbankens dédvarande
prognos. Det anvinde Riksbanken som argument for att gé
fram med ytterligare en stor rantehdjning. Det dr enligt mig ett
alldeles for stort fokus pé enskilda manadsutfall och hur de for-
héller sig till Riksbankens egna prognoser for dessa enskilda
ménader. Utfallsdata visar ocksa, av nédvandighet, tidigare ut-
veckling som redan har passerat. Nér nu inflationstrycket tyd-
ligt avtar och inflationen kommer att falla snabbt under resten
av aret ar det hog att vara forsiktig med fler rdnteh6jningar.



Riksbanken har nu ocksa fatt information om vara nya loneav-
tal, som &r tvaariga och inte innehaller I6nedkningar som gor
det svarare att fa ner inflationen. Det borde ge Riksbanken ett
lugn att ga forsiktigare fram med rantehéjningarna. Det dr pa
det sittet samspelet mellan 16nebildningen och penningpoliti-
ken kan ge det bésta utfallet for ekonomin.

Tva av fem direktionsledaméter reserverade sig ocksd mot det
senaste beslutet och foresprakade att Riksbanken borde ga lug-
nare fram med rintehojningar och vara 6ppna for olika hand-
lingsalternativ framéver. En av anledningarna till manandet av
lugn var just de nya loneavtalen. Infor nésta rantebeslut beho-
ver fler av ledamoterna silla sig till den skaran. S& kan vi for-
hoppningsvis ta oss igenom den hir inflationsperioden utan
alltfor stora skador pd ekonomin.

Regeringen bor agera nu for att inte upprepa arets

elstodshaveri dven nasta vinter

En stor forklaring till bade den hoga inflationen och hushallens
pessimistiska syn pd ekonomin 4r de under forra aret snabbt
stigande elpriserna. Det dr inte p& nigot sitt ett isolerat svenskt
fenomen utan har drabbat dven var omvirld, i méanga fall vérre
an i Sverige. En sak som ddremot gjort att effekten har blivit
mer pataglig i Sverige ar hur elprischocken har hanterats av re-
geringen. Bidde den nuvarande och den féregéende.

I valrérelsen utlovades kraftiga och snabba stodatgirder for att
lyfta av bade den faktiska kostnadssmaillen och den 6kade osi-
kerheten som de héga och snabbt varierande elpriserna har in-
neburit for svenska hushéll och foretag. Hanteringen darefter
har tyvidrr varit allt annat d4n imponerande. Hushallen fick
vinta till lingt in pa véren innan négra stddpengar dék upp pa
kontot och foretagen vintar fortfarande pa att ens fa ansoka om
stod. Stod for en kostnads6kning som framfor allt drabbade
dem mer 4n ett halvar tidigare.

Det 4r en stor konkurrensnackdel for Sverige jamfoért med
manga andra ldnder dér atgirder var pa plats redan i hostas.
Det har ocksa varit onodigt inflationsdrivande dé féretag i Sve-
rige i hogre utstrackning istéllet beh6vt kompensera med pris-
hojningar mot konsumenterna. Det gér tvirs emot regeringens
uttalade ambition om att bekdmpa inflationen.

Regeringen behover redan nu arbeta med att utforma ett sy-
stem infor ndsta vinter som kan ge foretagen en trygghet i att
inte riskera de extrema pristoppar som férekommit under det
senaste aret. Ett partiellt hogkostnadsskydd likt det i Norge
vore ett klart battre system for att ge en trygghet och planer-
barhet i forhand, istéllet for det senaste arets svenska lappande
i efterhand med stora tidsforskjutningar fran att behovet upp-
stér till att stoden betalas ut.

Stodet kan ha mindre generdsa villkor dn det norska men rege-
ringen behover inte vara alltfér radd for en pa pappret poten-
tiellt hog kostnad. De extrema toppar i elpris vi sett det senaste
aret kommer forhoppningsvis utebli men en stor vinst for fo-
retagen r att pa forhand veta att sidana toppar endast kommer
drabba verksamheten i begransad utstrackning. Det ger foreta-
gen lugn och planerbarhet utan att det behover bli kostsamt for
statskassan. Och skulle liknande toppar anda komma &r det en
kostnad vil vird att ta for en vildigt valfylld statskassa.

Denna vilfyllda kassa bor ocksa i hostens budget f6r 2024 an-
vandas till att ge kommuner och regioner de resurser de beho-
ver. Sverige har starka statsfinanser och arbetskraftsbristen dr
stor. Det dr orimligt att offentlig sektor ska beh6va gora ono-
diga neddragningar ndr det istéllet finns ett behov av att an-
stilla fler personer for att uppritthalla kvaliteten i valfirden.

Tobias Bridnnemo
Chefsekonom Unionen



Fortsatt hog efterfragan pa arbetskraft

Den hoga inflationen och de snabbt hojda rantorna har lett till
att tillvixten har mattats av det senaste halvéret. Stimningsla-
get hos hushéllen f6ll snabbt och med viss f6rdrdjning har dven
framtidsutsikterna bland foretagen foljt efter. Men den stora
forsamring av ekonomin som vintats f6lja av denna utveckling
har hittills uteblivit. Stimningslaget ser nu ocksa ut att ha bott-
nat och istillet borjat vinda uppat. Det géller bade i Sverige och
internationellt. I Unionens Branschbarometer har de svarande
fackklubbarna i varens undersokning totalt sett skruvat upp
sina forvantningar négot jamfort med den unders6kning som
genomfordes i hostas.

Liknande monster kan ses i Konjunkturinstitutets motsva-
rande undersokningar dir stimningsldget totalt sett fortfa-
rande dr sémre 4n normalt men botten i kurvorna ser ut att ha
nétts ndgon ging innan arsskiftet. De senaste manaderna har
stimningsldget for bade hushéllen och de flesta branscher i na-
ringslivet planat ut eller borjat 6ka.

Totalt sett pekar detta pé att konjunkturen inte kommer f6r-
virras avsevirt ytterligare och den pigaende konjunkturned-
gangen behover ddrmed inte bli sarskilt djup.

Diagram 1BNP-indikatorn, index 20T1=100 respektive &rlig procentuell
forandring
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Kalla: Macrobond och SCB

Bakom utvecklingen for ekonomin som helhet doljer sig dock
stora skillnader mellan branscher. Sa dr det alltid men inte
minst i tydliga konjunktursvingningar. Vad som orsakar en
nedgang skiljer sig fran gang till annan och drabbar darmed
olika delar av ekonomin. Den nu pagéende nedgéngen har som
bekant framst sitt ursprung i den stigande inflationen och de
efterféljande rantehojningarna. Det péverkar ekonomin ge-
nom att hushéllen har fatt en forsamrad kopkraft vilket framfor
allt drabbat delar av handeln nir konsumenterna behéver pri-
oritera hardare i sin konsumtion. Det har ocksé drabbat bo-
stadsbyggandet di bostadspriserna fallit och byggkostnaderna
okat.

Tidigare konjunkturnedgéngar har visat att de branscher som
drabbas tidigt i en konjunkturnedgéng ocksa 4r de som i efter-
hand, nédr nedgangen kan summeras, visar sig vara de som pa-
verkats mest. Ett exempel 4r finanskrisen 2008/09 som i Sverige

béde initialt och totalt frimst drabbade den exportberoende in-
dustrin. Det 4r ddrfor inte orimligt att anta att dven nuvarande
konjunkturnedgéng i stor utstrackning kan isoleras till de
branscher som redan har drabbats hart. Resultaten i Bransch-
barometern pekar tydligt i den riktningen. Trots att vi nu kom-
mit en bitin i avmattningen 4r det fortfarande fraimst bygg- och
handelsforetagen som spar en tydlig nedgang under det kom-
mande halvéret.

Stora delar av néringslivet i 6vrigt har istallet visat sig g4 fort-
satt starkt under inledningen av 2023. Inte minst giller det
stora delar av verkstadsindustrin. I de nyligen redovisade kvar-
talsrapporterna for det forsta kvartalet har denna utveckling
varit pataglig med bdde starka resultat for kvartalet i sig och
dven positiva forvintningar pA kommande utveckling.

Ingen stor konkursvag

Diagram 2 Konkurser, antal foretag
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Kalla: Macrobond och SCB

Liksom arbetsmarknaden har statt emot den férvintade varsel-
vagen giller detsamma dven utvecklingen av antalet konkurser.
De stora stodatgarder som sattes in for att kompensera for de
negativa effekterna av pandemirestriktionerna gjorde att ovan-
ligt fa foretag gick i konkurs under tiden efter pandemins ut-
brott. Under hosten 2022 6kade antalet konkurser markant och
har sedan dess varit hogre 4n motsvarande ménader ett &r tidi-
gare. Men den stora 6kningen skedde just i hostas. Under arets
inledande manader har antalet konkurser istéllet minskat igen.
De ir fortfarande fler 4n ett &r tidigare, men trenden i ar har
varit neddtgaende.

En annan viktig aspekt av konkursutvecklingen ar att den 6k-
ning som skett framfor allt har rért enmansbolag, medan ok-
ningen for foretag med anstéllda inte har varit lika stor och
fortfarande dr pa nivaer under vad som tidigare har varit lang-
siktigt normalt. Att konkurserna hittills frimst rért enmansbo-
lag gor att effekten pa arbetslosheten @n sa linge endast blir be-
griansad.



Diagram 3 Konkurser per féretagsstorlek, antal féretag
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Kalla: Macrobond och SCB

Tillvixtsvacka snarare én djup lagkonjunktur

En lagkonjunktur kdnnetecknas av att tillvixten faller och ar-
betslgsheten stiger. Tillvixten har hittills mer planat ut an fallit
och nedgingen i den ekonomiska aktiviteten har varit relativt
isolerad till bostadsbyggandet och delar av handeln samt verk-
samheter som ar kopplade till dem. Stora delar av néringslivet
i 6vrigt har fortsatt att utvecklas bra. Inte minst géller det ex-
portindustrin.

De stigande rdntorna kommer ju lingre aret lider sitta dnnu
tydligare avtryck i bostadsbyggandet och kraftigt fallande bo-
stadsinvesteringar drar ned tillvixten bade i ar och nista ar.
Aven hushallens konsumtion tynger tillvixten i &r for att sedan
bidra positivt igen nista ar i takt med att reallonerna éterigen
oOkar, det senaste arets rantehdjningar istillet ersétts av rante-
sdnkningar och stimningslaget bland hushallen dterhdamtar sig.
En fortsatt relativt gynnsam exportutveckling bidrar ocksa till
att dimpa fallet i BNP. Totalt sett bedomer vi att BNP minskar
med 0,5 procent i ar for att sedan 6ka med 1,6 procent nasta ar.

I konjunktursvingningar sker vanligtvis effekten pa arbets-
marknaden med viss fordréjning efter fordndringen i tillvaxt.
Den hoga inflationen har utan tvekan medfort en démpad till-
vaxttakt. Men sett till magnituden pa prish6jningarna ar effek-
ten pé tillvaxten hittills forvénansvart mild. Och 4dnnu syns
ingen storre effekt alls p4 arbetsmarknaden. Arbetslosheten har
inte okat, jobben fortsitter i stéllet att bli fler.

I och med att varslen inte heller har tagit mer fart 4n de gjort
ligger en eventuell tydligare nedgéng pa arbetsmarknaden
lingre fram i tiden. Antalet varsel och konkurser kommer san-
nolikt att 6ka under &ret men var bedomning ér att en storre
6kning av arbetslosheten uteblir.

En forklaring ér att forsvagningen sker fran ett sa starkt ut-
gingslage att det uppddmda behov av arbetskraft som fortfa-
rande finns agerar som krockkudde. Med en endast begrinsad
negativ effekt pa arbetsmarknaden kan den konjunkturned-
gang som nu sker darfor battre beskrivas som en tillvixtsvacka
an en fullskalig lagkonjunktur.

Tabell 1 Unionens prognos - forsorjningsbalansen, jamforelser foregdende
ar, procent

BNP 2,6 16

-0,5
BNP, kalenderkorrigerat 2,7 -0,3 16
Hushéllens konsumtion 2] -10 15
Offentlig konsumtion 0,0 10 12
Fasta bruttoinvesteringar 5,2 -39 0,5
Lagerinvesteringar 10 -0,6 -0,1
Export 6,6 20 3,0
Import 8,7 -0,6 20

Kalla: SCB och egna beddmningar

Hushallen prioriterar om i konsumtionskorgen

Den storsta paverkan den hoga inflationen har p& ekonomin ar
via hur den paverkar hushéllens konsumtionsutrymme. Ef-
tersom hushéllen totalt sett gick in i denna inflationsuppgang
med ett starkt ekonomiskt utgangslige kunde man linge klara
av de stigande priserna utan att i alltfor stor utstrickning dndra
i sina konsumtionsmonster. Men i takt med att allt mer av den
totala 1onesumman i ekonomin behévts liggas pa hoga elrik-
ningar och stigande rintebetalningar har mindre kunnat liggas
pé annan konsumtion.

Allra mest mérks detta i handeln. Till en borjan sags effekterna
mest i det som bendmns som sillankopshandeln, alltsa sadant
vi inte behover kopa ofta, sasom mobler, koksutrustning eller
sportartiklar. Men ju ldngre tiden har gitt desto mer har effek-
terna av hushallens prioriteringar dven synts inom dagligvaru-
handeln. Dér har konsumenterna ett mer prismedvetet bete-
ende édn tidigare och korrigerar sin konsumtion till billigare bu-
tiker eller mot varualternativ som har ett lagre pris eller inte
okat lika mycket i pris.

Diagram 4 Detaljhandelns forsaljning i 1dpande respektive fasta priser, in-
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Kalla: Macrobond och SCB



Den totala forséljningen i detaljhandeln har i I6pande priser
anda hallits uppe relativt vil. Aven under slutet av forra aret
6kade forsiljningen i kronor riknat for att sedan under inled-
ningen av 2023 borja plana ut pd en hég niva. Nar prisokningen
riknas bort och forséljningen mits i sa kallade fasta priser ses
ddremot ett kraftigt fall i férsiljningen. Ur konsumentens syn-
vinkel kan utvecklingen av de hir tvd matten beskrivas som att
vi fortsitter spendera lika mycket pengar i handeln men vi far
farre varor (eller varor av simre kvalitet) for pengarna an tidi-
gare.

Den totala konsumtionen bestar dock av mer 4n det vi konsu-
merar i handeln, till exempel hotell, restauranger, kultur och
andra nojen. Cirka 40 procent av den totala konsumtionen be-
star ocksa av kostnader kopplat till boende och transporter (in-
klusive bilhandeln). Det hir syns ocksa tydligt i statistiken upp-
delat pa olika typer av konsumtion. Under bérjan av 2023
6kade hushallens konsumtion inom grupperna boende och
transporter med 2 respektive 5 procent jimfort med samma pe-
riod aret innan, medan konsumtionen inom detaljhandeln
minskade med drygt 5 procent och mébler och hushallsartiklar
med 15 procent.

En intressant observation r att konsumtionen inom hotell och
restauranger har haft en fortsatt 6kande trend det senaste halv-
dret medan detaljhandeln haft en nedatgaende trend.

Nir all konsumtion riknas har utvecklingen i fasta priser under
det senaste halvaret mer planat ut an minskat, vilket syns i kur-
van i diagram 5.

Diagram 5 Hushéllens konsumtionsindikator, fasta priser, sésongsrensad
och kalenderkorrigerad, index 2015=100 respektive procent
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Kalla: Macrobond och SCB

Fallande bostadspriser har historiskt varit férknippade med
minskad konsumtion. Svéngningarna i bostadspriserna har
over tid varit langt storre i Sverige 4n i euroomradet och totalt
i OECD-ldnderna, vilket till stor del beror pa de svenska hus-
héllens relativt hoga belaningsmajligheter och kortare bind-
ningstider.

Aven den senaste tidens fall i bostadspriserna har varit stérre i
Sverige 4n genomsnittet for dessa lindergrupper. Det finns
dock andra enskilda linder som haft liknande fall som i Sve-
rige, till exempel Tyskland och Danmark.

I Sverige dr bolanetagarna mer kinsliga for rdntehdjningar 4n
i ménga andra europeiska linder Anledningen till det 4r att re-
lativt manga svenskar har bolan, 4r hogt belanade och att en
stor del av bolanen &r rorliga. I till exempel Danmark 4r det inte
ovanligt med trettiodriga lan med fast ranta och det de kallar
rorliga lan 4r femériga 14n med fast ranta. I Tyskland ar tioariga
lan det vanliga vid bostadskép och i Frankrike dr bindningsti-
der pa tjugo till trettio ar vanliga. Dessa skillnader gor att rin-
tehojningar snabbare péaverkar konsumtionsutrymmet i Sve-
rige 4n i ménga andra lander.

Diagram 6 Husprisindikator-index, &rlig procentuell forandring
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Svenskarna har ocksé tredje hogst totala skulder i EU. Vid ut-
gangen av 2022 hade bara Danmark och Luxemburg en hogre
skuldsittning per invdnare dn Sverige. Riksbanken fann i en
nyligen publicerad specialstudie att effekten p& konsumtionen
nér Riksbanken dndrar styrrantan har blivit ungefir dubbelt sa
stor de senaste 15 aren da skuldkvoten, det vill séga kvoten mel-
lan hushallens skulder och deras arliga disponibla inkomst, har
Okat.

En nyckelfraga for den ekonomiska utvecklingen framéver blir
hur hushallens konsumtionsutrymme fortsitter att utvecklas.
De fortsatta rintehojningarna kommer innebéra att hushallens
rdntebetalningar fortsitter att stiga under resten av aret. Elpri-
serna forvintas ddremot bli ligre under det kommande aret dn
de varit under det foregdende och hushallen kommer ocksa
snart att fi det andra av arets tvd elprisstod utbetalat till sig.
Eftersom foretagens prishojningar avtar samtidigt som 16nedk-
ningstakten vixlas upp kommer hushallen ocksa snart kunna
se reallonerna oka igen.

Totalt sett bedomer vi att hushallens konsumtion i fasta priser
minskar med 1 procent i r for att sedan 6ka med 1,5 procent
ndsta ar.

Den offentliga konsumtionen har de senaste aren paverkats
mycket av pandemin, bade gillande vérd, vaccinering och stora
svangningar i sjukfranvaron. Den sistndmnda var ovanligt hog
under inledningen av 2022, vilket minskade den offentliga
konsumtionen da, men effekten pa den offentliga konsumt-
ionen under 2023 vintas bli den motsatta nar forutsattning-
arna dr mer normala.



Kommuner och regioner paverkas likval som resten av ekono-
min av hoga kostnadsokningar. De statsstod som tilldelades i
budgetpropositionen for 2023 bedoms av kommuner och reg-
ionerna sjilva inte réicka till for att ticka upp for alla kostnads-
okningar. Regeringen tillférde heller inga ytterligare stod i
varandringsbudgeten. Till budgeten for 2024 riknar vi med att
det tillfors mer pengar. Okade satsningar péd forsvaret bidrar
ocksé till en 6kad offentlig konsumtion. Totalt sett bedémer vi
att den offentliga konsumtionen 6kar med drygt 1 procent
bade i ar och nésta ar.

Exporten ddmpas men vandning ar i sikte

De stora exportforetagen tillhor i manga fall de som klarat sig
bra i den pagéende konjunkturavmattningen. Om det vittnar
inte minst storbolagens kvartalsrapporter for det forsta kvarta-
let som generellt visat starka resultat och dven en &verlag ljus
bild av utvecklingen for resten av dret. Statistiken &ver varuex-
porten for mars 6verraskade ocksé positivt.

Flera indikatorer 6ver kommande exportutveckling har dare-
mot visat en tydligt neddtgdende trend. Det giller till exempel
bedémningarna av exportorderingangen i bade inkopschefsin-
dex och i Konjunkturinstitutets barometer. I den senare ar
dock bedémningen av nuvarande exportorderstock fortfa-
rande klart 6ver det virde som markerar grinsen for ett till-
fredstillande lige. Overlag dr ocksd bedémningarna av orde-
ringangen bittre pd exportmarknaderna dn pa hemmamark-
naderna.

I Branschbarometern har klubbarna skruvat upp exportfor-
vantningarna sedan i hostas. Klubbarna pa exporttunga foretag
ar ocksé 1 allmanhet mer optimistiska om kommande utveckl-
ing 4n foretag mer inriktade pd hemmamarknaden.

Exportutvecklingen paverkas naturligtvis av konjunkturliget
pa Sveriges viktiga exportmarknader. Den globala konjunktu-
ren har tydligt mattats av det senaste aret men utvecklingen har
hittills varit battre 4n befarat och i framétblickande indikatorer
syns ocksa tecken pa en vindning uppat igen.

Totalt sett bedomer vi att exporten 6kar med 2 procent i ar och
med 3 procent 2024.

Minskat bostadsbyggande sénker investeringarna

Trots vikande konjunktur holls investeringarna uppe val under
forra aret. Jamfort med &ret innan 6kade investeringarna totalt
sett med 6ver 5 procent. Aven fjirde kvartalet skedde en 6k-
ning, med 3 procent i drstakt. Uppdelat pa branscher var det i
stort sett bara bygginvesteringarna som mattades av, i 6vriga
branscher skedde tydliga 6kningar. Samma monster ges av en
uppdelning i investeringsslag dir bygginvesteringarna mins-
kade medan bade maskininvesteringarna och investeringar i
immateriella tillgdngar (frimst forskning och utveckling) fort-
satte att oka.

I Branschbarometern har klubbarna totalt sett skruvat ned be-
démningen av kommande investeringar nagot sedan i hostas
men de ser framfor sig fortsatt 6kade investeringar det kom-
mande halvaret. Skillnaden &dr ocksd stor mellan olika
branscher dér industriklubbarna spar fortsatt stora investe-
ringsokningar, inte minst i utbyggd kapacitet och satsningar pa

FoU. Oavsett konjunkturldge finns det inom industrin ett un-
derliggande investeringsbehov dir flera stora svenska foretag
konkurrerar i yttersta framkant pd globala marknader och inte
har négra alternativ till att hela tiden utvecklas for att fortsitta
vara teknikledande i sina branscher.

Bland tjinsteforetagen dr ddremot klubbarnas forvantningar
pa investeringarna ligre dn inom industrin och har dessutom
justerats ned sedan forra undersokningen.

Det avsvalnade konjunkturlaget ger ett ligre behov av investe-
ringar i delar av ekonomin i nartid och férutsittningarna att
finansiera investeringar forsvaras ocksd av de stigande ran-
torna. Framfor allt kommer det mirkas i bostadsinvestering-
arna som faller kraftigt vilket dven drar ned hela investerings-
utvecklingen. Totalt sett bedomer vi att investeringarna mins-
kar med 3,5 procent i ar for att sedan 6ka med 0,5 procent nista
ar.

Svag bostadsmarknad

Pandemin ledde till att efterfrigan pa smahus okade snabbt
men de borjade plana ut for ett dr sedan. Under sommaren
2022 inleddes forst ett prisfall for bostadsritter som under hos-
ten foljdes av ett fall dven for smahus.

Diagram 7 Bostadspriser riket, miljoner kr
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Detta skedde pé grund av stigande rantor och hogre boende-
kostnader, men det har ocksa varit en korrigering av den smé-
husbubbla som skapades under pandemin d4 ménga pa samma
gang ville bo sjdlva och utanfor stadskdrnorna. Nedgangen for
smahus har &n sa linge inneburit ett ndirmande till en mer lang-
siktig trend.

Sméhuspriserna bedémer vi kommer minska ytterligare cirka
5 procent. Atstramningar i bankernas kreditgivning, som till
exempel hogre kalkylrdnta, boldnetak och amorteringskrav kan
ge ett mer negativt utfall, littnader det motsatta.



Diagram 8 Bostadspriser riket, &rlig procentuell férandring
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Not: Vertikalt visar pandemins utbrott
Kélla: Macrobond, SCB och Svensk Maklarstatistik

Kraftigt minskad nyproduktion av bostader

Befolkningsokningen over tid okar behovet av bostider och
runt 65 00 nya bostdder i genomsnitt per ar skulle moéta det be-
hovet (till dagens boendevanor). Under 2021 pabérjades bygg-
nation av 67 000 bostader, under 2023 ser vi framf6r oss mer
dn en dn halvering av detta. Utvecklingen hittills 4r tydligast for
flerfamiljshus, antalet byggstarter har redan minskat drama-
tiskt.

Diagram 9 Beviljade bygglov (miljoner kvm) & antal p&bérjade flerfamiljs-
hus, s&songsrensat
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Not: Kredit&tstramningarna bestod bland annat av amorteringskrav och boldnetak
Kalla: Macrobond och SCB

Detta beror pa minskad efterfragan, ckade byggkostnader och
sjunkande priser for nyproducerade bostider samt att fler och
fler byggforetag har svarare att fa finansiering

Minskad framtida nyproduktion kan till viss del vigas upp av
renoveringar och okad efterfrigan pa energieffektiviserande
atgdrder. En del foretag och anstillda kan ocksa stélla om fran
bostadssektorn till andra delar av byggsektorn, bland annat an-
laggning och infrastruktur.

Diagram 10 Finansieringssvarigheter i byggsektorn, procent
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Anlaggning och infrastruktur vaxer

Investeringar i anldggningar och infrastruktur utgor cirka 20
procent av de totala bygginvesteringarna. Dessa paverkas pé
kort sikt mindre 4n bostdder och kommersiella fastigheter av
chocker inom ekonomin, minga investeringsplaner striacker
sig 6ver decennier.

Staten, genom bland andra Trafikverket och Forsvarsmakten
planerar att 6ka sina investeringar i infrastruktur och anligg-
ningar under de ndrmsta &ren. Industriexpansionen i norr bi-
drar ocksa till en positiv utveckling och det dr sannolikt att vi
kommer att se storre offentliga och privata satsningar pa elpro-
duktion och el-infrastruktur.

Unionens klubbar i anldggningsforetag ger en mycket positiv
bild av utvecklingen det nidrmsta aret. Vir beddmning ar att
efterfragan pa arbetskraft i sektorn fortsétter att vara hog och
att investeringsvolymerna okar nagot vilket dimpar ned-
géngen som beror pa bostdder och lokaler.

Prdvning for kommersiella fastighetsbolag

Den framtida utvecklingen i den kommersiella fastighetssek-
torn ar mer bekymmersam. Stigande rédntor, butiksnedlagg-
ningar i vissa omraden, en minskad efterfrdgan pa kontorslo-
kaler p4 langre sikt dd andel distansarbete 6kar samt minskad
efterfragan pa grund av hogre hyror kommer sitta stor press
pa de fastighetsbolag som ar hogt belanade.

Obligationslan till fastighetsbolag pa runt 110 miljarder per ar
forfaller de nairmsta aren och bankerna blir mer restriktiva i sin
utléning, framfor allt till redan hogt beldnade fastighetsbolag.
Cirka 500 miljarder kronor behover fastighetsbolagen fran
banker eller investerare fram till slutet av 2026 men de svenska
bankerna 4r redan hogt exponerade mot fastighetsbranschen
och flera av fastighetsbolagen fick se sina borsvéirden halveras
forra aret.

Négra bolag kan fa kritiska likviditets- och finansieringspro-
blem de ndrmsta &ren och en del av dem kommer tvingas att
sdlja av vésentliga delar av sitt innehav eller tvingas till samga-
enden medan resten klarar sig med nyemissioner och andra
agartillskott.



Samhillsbyggnadsbolaget (SBB) har redan salt av stora innehav
och Akelius har gitt in som stordgare i Castellum. Marknads-
rintorna for fastighetsbolagen 6verlag och framférallt SBB:s
och Balders obligationer har 6kat mycket och snabbt da risken
for betalningsinstillelse har okat. Stora fastighetsinnehav,
bland annat hyresratter och skollokaler, kan framéver komma
att kopas av utlindska bolag, bland andra amerikanska kapital-
forvaltningsbolag och kinesiska investeringsfonder.

Manga fastighetsbolag kommer sannolikt att avsta frdn nyin-
vesteringar det narmsta dret vilket leder till firre byggstarter.
Det finns en risk att inbromsningen av bostadsbyggandet och
rdntenivaerna leder till en storre fastighetskris som i sin tur
Overgar i en kris i det finansiella systemet, men det 4r inte vart
huvudscenario.

Det finns idag bade likheter och skillnader med 90-talskrisen.
En likhet dr att ndr inflationen och rdntan gick upp, och bo-
stadspriserna da foll, rasade lantagarnas sakerheter i virde. Fas-
tighetsbolag kom att drabbas hért nir det egna kapitalet for-
svann i och med de hogre rdntorna och alltmer urholkade fas-
tighetsviarden. Hoga rantor och brist pa kredit ledde till stora
problem for fastighetsbolag.

Skillnaderna &r manga. Bland annat var bankernas exponering
mycket storre da mot fastighetsbolagen och bankerna ér idag
battre rustade infor kriser, bland annat pa grund de hogre ka-
pitalkrav som stillts pa dem.

Réntorna var da ocksa uppe pa mycket hogre nivaer pa grund
av Sveriges forsok att forsvara den fasta vixelkursen. Idag har
vi en rorlig vaxelkurs och en sjélvstindig riksbank. Var bedom-
ning 4r att Riksbankens rantehdjningscykel avslutas under aret
och att det niésta ar inleds en rantesdnkningscykel.

Idag finns ocksa en storre frihet att fora sjilvstindig penning-
respektive finanspolitik och statsfinanserna r till skillnad frdn
da starka vilket ger ett handlingsutrymme om behov och poli-
tisk vilja finns.

De langsiktiga inflationsférvintningarna ar nu jamforelsevis
mycket laga, mycket tack vare inflationsmalet som inférdes ef-
ter krisen och industriavtalet som kom till 1997.

Att 90-talskrisen blev s& djup och langvarig som den blev be-
rodde ocksa pa stora fordndringar i beskattningar av bostads-
investeringar och nagra liknande férandringar har inte skett i
nértid.

Sammantaget dr risken for en storre finanskris begransad men
inte obefintlig. Med ritt agerande fran Riksbank och regering
kan spridningseffekter av problemen i bygg- och fastighetssek-
torn begrénsas och byggandet kan dterhdamta sig inom en inte
alltfor lang tid.

Viarldsekonomin bromsar in — men viss aterhamt-
ning 2024

Péaverkad av bland annat hog inflation, det hdga réinteldget och
geopolitisk splittring vantas den globala ekonomin bromsa in
under 2023 dir de mer utvecklade ekonomierna spas visa en
kraftigare nedgéng. Direfter bedoms den globala ekonomin
dterhdmta sig i takt med att inflationen mattas av.

Den globala BNP-tillvixten 2023 vintas uppga till 2,8 procent
2023, vilket utgor en nedgang fran 3,4 procent 2022. Under
2024 vantas tillviaxten aterhdmta sig ndgot till 3,0 procent. I de
avancerade ekonomierna dr inbromsningen 4nnu mer utprig-
lad. Har vintas tillvixten uppgé till méttliga 1,3 procent 2023,
ned fran 2,7 procent 2022.

Globalt priglas det ekonomiska lédget av omfattande osakerhet.
I mangt och mycket fortsitter samma faktorer som péverkade
2022 att paverka dven 2023, inte minst den kraftigt dtstramade
penningpolitiken. Vidare skapar volatila prisforandringar i ra-
varor och geopolitisk splittring stora risker i varldshandeln. De
finanspolitiska buffertarna har i manga fall begrinsade mojlig-
heter att bekdmpa riskerna.

Det beror delvis pa att en expansiv finanspolitik riskerar att fa
en motverkande effekt gentemot den strama penningpolitiken,
men de hoga statsskulderna kan i manga linder ocksd sparas
till de omfattande statsstod som sjosattes for att motverka de
ekonomiska effekterna av pandemin. Utrymmet att till exem-
pel bekdmpa en omfattande global finanskris dr ddrfor begran-
sat.

Under varen 2023 har ocksé en ny riskfaktor beként farg. Kon-
kurserna av Silicon Valley Bank och Signature Bank, samt UBS
uppkodp av Credit Suisse, har skakat de globala finansmark-
naderna och avslojade forbisedda konsekvenser av de hastiga
och omfattande rintehéjningarna. Inte innan omfattande
stodatgirder implementerats lyckades utvecklingen stivjas.
Aven om en bredare systemhotande panik lyckades undvikas
genom stodétgirderna, dr det for tidigt att sdga att faran &r
over.

P4 inflationssidan véntas bland annat sjunkande ravarupriser
bromsa in den hoga inflationen under 2023, till 7,0 procent
jamfort med 8,7 procent 2022. Men den underliggande inflat-
ionen bedéms bromsa in langsammare och i de flesta lander
inte atergd till centralbanksmélen innan 2025. Trots att den
globala inflationen har borjat falla tillbaka sedan de hogsta ni-
vaerna ligger den kvar langt 6ver vad den noterades till innan
2021.

Vidare skiljer sig inflationen mycket at mellan ldnder. Bara i
euroomradet noteras stora skillnader medlemsldnderna emel-
lan. For att bekdmpa den hoga inflationen har centralbanker
hojt styrrantorna i en snabbare takt och mer synkroniserat 4n
vid tidigare perioder av atstramningar, men samtidigt hojs allt
fler roster som lyfter riskerna med alltfor kraftiga och snabba
rantehojningar. En sddan risk realiserades efter att Silicon Val-
ley Bank och Signature Bank gick omkull, men det ror sig ocksa
om bland annat risker mot fastighetssektorn.

Samtidigt har inflationsférvantningarna pa langre sikt fortsatt
att vara vdl forankrade. Femariga inflationsprognoser ligger ge-
nerellt pA samma nivder som innan pandemin. For att bibehélla
detta dr centralbanker noga med att kommunicera att penning-
politiken kommer att behova vara aterhéllsam sé linge som det
kravs.

Virldshandeln vintas ocksa tappa fart under 2023, vilket bland
annat aterspeglar en inbromsning i den globala efterfragan ef-
ter tvd ar av snabb tillvixt efter pandemin. Detta trots att de



omfattande problemen i leverantdrskedjorna har lattat négot.
De globala handelsvolymerna vintas 6ka med 2,4 procent 2023
vilket utgor en langsammare takt dn den 6kning om 5,1 procent
som noterades 2022.

Diagram 11 Varldshandelns utveckling, fasta priser, volymindex respektive
arlig forandringstakt i procent
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Kalla: CPB och Macrobond

I USA har inflationen fortsatt falla i takt med att rinteh6jning-
arna fran Federal Reserve gett effekt. Fran att ha toppat pa
drygt 9 procent under sommaren 2022 noterades inflationen
till 5 procent i april. Nedgangen kan i huvudsak hénvisas till
ldgre branslepriser, medan den underliggande inflationen trots
en viss nedgang fran toppnoteringarna har bérjat bita sig kvar
pé hogre nivaer. Arbetsmarknaden i USA fortsitter att vara
stark utan ndgra tecken pa avmattning, vilket ger stod till den
breda ekonomin. BNP-utvecklingen bromsade in under det
fjarde kvartalet 2022 och vintas fortsitta att gora det under
2023, men bland de mer utvecklade ekonomierna ir USA dnda
ett avldnderna som véntas visa starkast tillvaxt under 2023.

Tillvaxten i Euroomrédet har stadigt bromsat in under 2022
och vintas fortsétta pd den banan dven 2023 i takt med att ran-
tehojningarna och den hdga inflationen far allt storre paverkan
pé ekonomin. Samtidigt finns det vissa tecken pé ljusning.
Bland annat har inkdpschefsindex for tjanstesektorn bérjat
vianda upp och motverkar en mer uttalad nedgéng bland indu-
strins beddmningar. Det samlade inkdpschefsindexet har klatt-
rat stadigt under de férsta manaderna av 2023.

I Tyskland har BNP-tillvixten gradvis bromsat in under loppet
av 2022 och spés nu visa en negativ tillvixt under 2023. Samti-
digt har ekonomiska indikatorer sasom konsumentfértroende
och foretagsforviantningar forbattrats nigot, men ligger
alltjamt kvar pé laga nivéer. Positiva tecken har ocksa kommit
fran den tyska arbetsmarknaden, dir arbetslosheten vintas
falla tillbaka nagot under de kommande ménaderna.

I Kina valde myndigheterna att till slut sldppa pa tidigare kraf-
tiga restriktioner och nedstdngningar efter omfattande protes-
ter under slutet av 2022. Initialt medforde de lyfta restriktion-
erna en omfattande smittspridning av Covid i Kina, vilket
ledde till en dimpad ekonomisk aktivitet och mobilitet under
det fjirde kvartalet. Utover det har fastighetssektorn i Kina va-
rit hart pressad under en lingre tid. Till skillnad mot stora delar
av véstvirlden har dock Kinas inflation inte skjutit i h6jden,
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utan toppade pa knappt 3 procent under hosten 2022 och har
sedan dess sjunkit tillbaka. Ridntorna har samtidigt hallits sta-
bila sedan hosten 2022.

Diagram 12 Inkdpschefsindex hela néringslivet, sésongsrensat, index
70

65
60

55

: /
: NS

40
sep nov jan mar maj jul sep nov jan mar maj jul sep nov jan mar maj
2020 2021 2022 2023

== USA == Euroomradet == Tyskland

Kalla: S&P Global och Macrobond

I takt med att smittspridningen avtog i borjan av 2023 har den
ekonomiska aktiviteten borjat dterhdmta sig. Resor och detalj-
handelsforséljning har bérjat ta fart och Kina dr pa vig mot en
betydligt battre BNP-tillviaxt under 2023 dn under 2022. Den
storsta risken mot den ekonomiska utvecklingen i Kina kom-
mer fran geopolitisk osdkerhet, dar ett eventuellt militart an-
grepp mot Taiwan, eller beslut om vapenleveranser till Ryss-
land, skulle kunna fé stora konsekvenser p& handeln med om-
virlden.

Tabell 2 Internationell BNP-tillvaxt, procentuell forandring &rstakt

e e s

Varlden 34 23 3,0
USA 2] 16 11
Kina 3,0 5.2 45
Euroomradet 35 08 14
Tyskland 18 -0, 1
Storbritannien 40 -0,3 10

Kalla: IMF och egna bedémningar

Risker for prognosen

En konjunkturprognos &r alltid behéftad med osékerhet men
4n mer sa nar det sker stora svingningar i forutsittningarna for
den ekonomiska aktiviteten. I vart grundscenario satter den
hoga inflationen tydliga spar i hushéllens konsumtion och de
hojda rantorna paverkar bostadsbyggandet samt fastighetssek-
torn kraftigt. De negativa effekterna bedéms dock inte fa full-
skaliga spridningar till resten av ekonomin. Ett virre sddan
spridning, och da framfor allt mer langtgaende effekter pa det
finansiella systemet, skulle ge en sdémre utveckling &n i var pro-
gnos med en lagre tillvixt och hogre arbetsloshet som foljd. Det
skulle ocksa sannolikt ge en mer utdragen lagkonjunktur. Det-
samma giller ocksa vid en forvirrad utveckling av den globala
bankoron.



En annan osidkerhetsfaktor ar naturligtvis ocksé den fortsatta
utvecklingen av kriget i Ukraina. Det finns dven stora osaker-
heter kring Kina. Dels kopplat till risken f6r en uppblossad
konflikt med Taiwan, dels risken for ett utokat militirt samar-
bete med Ryssland som med all sannolikhet skulle f& konse-
kvenser for handelsrelationerna med vést.

Elprisernas utveckling har varit en viktig faktor bakom den sti-
gande inflationen och den avmattade konjunkturen. Laget in-
for den kommande vintern ser battre ut dn infor den forra.
Osikerheten dr dock fortsatt stor och paverkas av flera faktorer
som inte gar att forutse, inte minst kopplat till vidret. Ett annan
utveckling av elpriserna 4n i vart grundscenario skulle kunna
ge ett bade simre och bittre utfall.

En annan faktor som skulle kunna ge en mer gynnsam utveckl-
ing dr om motstandskraften pa arbetsmarknaden under lingre
tid visar sig vara dnnu starkare dn i var prognos.

Unionens Branschbarometer

Unionen genomfor tva ganger per ar Branschbarometern - en
enkdtundersokning bland de av férbundets klubbar som har
minst 20 medlemmar och vars arbetsgivare ar en del av det pri-
vata ndringslivet. Huvudfokus 4r klubbarnas bedomningar av
foretagens utsikter infor det kommande halvaret, satt i relation
till det senaste halvarets utveckling. Svaren presenteras ned-
brutet pa sektorer och branscher samt pé geografiska regioner.
Den nu aktuella undersékningen genomférdes i ménadsskiftet
mars/april.

Botten passerad enligt Unionens klubbar

Diagram 13 Konjunkturldget i néringslivet enligt Unionens klubbar, total-

och delindex, 50=neutralvarde
66

62

58

A
A
\/

L NERD WD AR AL W0 WO WO WO WL (KL D AD WD WD oS 9D N N b a2
AN A AN I A a0 AN A0 A o A AN A A O NI P S AS AL AS
\\’?{%ﬁ‘k’?&ﬁ‘k’&"o‘a%9‘3’%9‘3’&5‘3’&6‘3%%&&oﬁ‘k’&%‘g’&%‘?\’b&

42

= Index == Genomsnitt 2012-2023 Marknad = Investeringar =——Sysselséattning

*Véren 2020 genomférdes undersdkningen i mars, strax innan krisens utbrott i Sverige.
Kélla: Unionens Branschbarometer

Branschbarometerns totalindex noteras denna gang till 53, vil-
ket innebir att det har stigit med en enhet sedan hostens under-
sokning.! Index ligger ddrmed fortsatt med bred marginal un-
der toppnoteringen frén forra varen och dven under genom-
snittet for de senaste dryga tio aren. Eftersom 50 markerar

! Indexet dr en sammanvagning av resultatet for sju indikatorer, vilka
omfattar forvintad utveckling under det kommande halvéret géllande
foretagets marknad (orderingang, forsiljning och vinstutveckling),
investeringar och sysselsittning.

11

gransen mellan positivt och negativt stimningslage, indikerar
index dock att klubbarna sammantaget forvintar sig en forsik-
tigt positiv utveckling det kommande halvéret jamfort med hur
det senaste halvéret foll ut.

Forstirkningen av index jamfort med i hostas harror fran ljus-
nande marknadsutsikter — savil orderingang som forséljning
och vinstutveckling vintas vixa under det kommande halvéret.
De sammanlagda utsikterna gillande investeringar och syssel-
sdttningen har bada ddmpats under hosten och vintern — dock
utan att de ddrmed signalerar ndgon storre dramatik. Inve-
steringsforvintningarna pekar pa fortsatt tillvaxt och ligger nu
i paritet med det historiska genomsnittet, medan sysselsatt-
ningen sammantaget vantas ligga kvar pa oférandrad niva jam-
fort med de senaste sex manaderna.

I hostens rapport uppmérksammades att sysselsdttningsutsik-
terna enligt klubbarna da var fortsatt positiva och dven lag
hogre an marknadsutsikterna, ett forhallande som inte tidigare
hade intréffat i Branschbarometern. Detta i ett ldge d& manga
bedomare av svensk ekonomi tyckte sig se tydliga tecken pa en
begynnande varselvag och forutség en stigande arbetsloshet. Vi
sdg flera tinkbara forklaringar till dessa efter omstindighet-
erna nagot dverraskande svar - sa som att foretagen sidg den da
kdannbara ddmpningen i efterfragan som kortvarig, och att den
stora bristen pa arbetskraft som hade ratt under en lingre tid
lett till att manga verksamheter var underbemannade och i det
lingsta skulle prioritera att behalla befintlig personal.

Diagram 14 Nulagesbeddmning av foretagens Idnsamhet, viktade netto-
andelar i procent, 0 = normallége, foréndring i procentandelar jmf férra
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Utvecklingen pa arbetsmarknaden det senaste halvaret och de
nu uppdaterade bedémningarna av féretagens nuldge och
framtidsutsikter tyder pd att vi var rétt ute i hostas. Arbetslos-
heten och sysselsdttningen har fortsatt i positiv riktning, och
ndgon kraftig sattning gillande efterfragan pa foretagens pro-
dukter har pa totalnivan inte intréffat. For att ge en rattvisande
bild ska det pdpekas att foretagens lonsamhetslidge enligt klub-
barna har foérsvagats nigot sedan i hostas, vilket giller bade
inom industrin och tjanstesektorn. Denna forsimring far dock

2 Skalan gér mellan -100 (alla svarande bedémer 16nsamhetsliget som
samre 4n normalt) och +100 (alla bedomer lonsamhetsliget som
bittre 4n normalt), med 0 som ett neutralt ldge.



betecknas som mild och lénsamheten ligger sammantaget i
béda sektorerna just nu inom ett bedomt normalintervall.

Var liasning av klubbarnas svar blir ddrmed att avmattningen i
néringslivets efterfrigan bottnade under vintern eller under
den tidiga varen. Svackan har varit mild, savil sysselsittningen
som foretagens investeringar har héllits uppe vl och det narm-
aste halvaret vintas efterfrdgan och vinsten édter, om 4n lang-
samt, ta ny fart.

De positiva utsikterna for naringslivet som helhet har framst
sin grund i en stérkt efterfragan fran utlandet. Exporten vintas
vixa, och nir de exporttunga verksamheterna jamfors med de
som enbart siljer pd den svenska marknaden dr omdémena
gillande orderingéng, forsiljning, investeringar i ny kapacitet
och sysselsdttningen for savil arbetare som tjanstemin alla mer
positiva for de exporttunga foretagen.

Diagram 15 Forvantanslaget uppdelat pé indikatorer, forvantad forandring
i procent jmf foregdende halvar
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Kalla: Unionens Branschbarometer

P4 totalnivan ligger forvantningarna géllande sysselsittningen
for savil arbetare som tjinstemédn inom granserna for det in-
tervall som vi bendmner som “oforidndrad utveckling”,® vilket i
béda fallen alltsa innebér en sidnkt forvantan jamfort med i hos-
tas. Denna siankta forvintan pa totalnivan dr dock helt ett re-
sultat av en avkyld efterfrigan pa arbetskraft inom tjanstesek-
torn — inom industrin &r tvirtom utsikterna gillande bade ar-
betare och tjinsteman mer positiva nu dn for ett halvar sedan.*

Aven gillande investeringar skiljer sig forvintningarna patag-
ligt 4t mellan tjansteféretagen och - de oftare betydligt mer ex-
porttunga — industriforetagen. De senare har skruvat upp sina
forvantningar jamfort med i hostas, fraimst gillande investe-
ringar i kapacitet, och ér betydligt mer optimistiska gillande
investeringsutvecklingen 4n tjdnsteforetagen, vilkas prognoser
istéllet nu ligger ldgre 4n i hostas.

Gillande forsdljningspriserna ligger forvintan pa 6kningstak-
ten fortsatt kvar pé en historiskt sett mycket hog niva. For den

* Intervallet dr mellan +0,49 och -0,49 procent.

4 En strukturell skevhet i Branschbarometern sldr igenom i sysselstt-
ningssiffrorna. Undersokningen riktar sig till klubbar inom privata
néringslivet med minst 20 medlemmar. Darmed fangas utvecklingen
i offentlig sektor och i de minsta foretagen inte upp.
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som letar efter positiva tecken nar det giller en sankt inflations-
takt gar dock sddana att finna i klubbarnas svar. Forséljnings-
priserna véntas trots allt, i bada sektorerna, 6ka i langsammare
takt nu dn vad som var fallet vid hostens undersokning, och i
bada sektorerna vantas inkopspriserna det kommande halvaret
okaiklart ldgre takt 4n vad som varit fallet under de senaste sex
méanaderna (4 respektive 8 procents dkningstakt inom indu-
strin, och 5 respektive 7 procent inom tjanstesektorn).

Diagram 16 Forvantanslaget uppdelat pé indikatorer och sektor, forvantad

forandring i procent jmf foregéende halvar
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Med tanke pa rddande fokus pa livsmedelsprisernas utveckling
kan sérskilt ndmnas att inkopspriserna inom livsmedelsindu-
strin vantas 6ka med knappt 4 procent det kommande halvaret,
en kraftig sainkning av 6kningstakten fran de dryga 12 procent
som de enligt klubbarna stigit med under det senaste halvéret
(mer om forséljnings- och inkdpsprisernas utveckling gar att
ldsa i rapportens inflationskapitel).

Forsvarsindustrin och bygg i skilda varldar

Nir Branschbarometerns Gvergripande index delas upp pa
undersokningens olika branscher, framgar att utvecklingen det
kommande halvéret relativt utfallet for det senaste halvaret
vantas bli mest positivt i den bransch som bendmns ”6vrig in-
dustri”. Det dr ocksd en av de branscher dir utsikterna har
skruvats upp mest jamfort med den forra undersokningen.

En del av detta har att géra med att likemedelsindustrin, en
delbransch som under flera ar gitt och som fortsitter att ga
starkt, sorteras in under denna breda hatt. Den enskilt viktig-
aste forklaringen dr dock att dven forsvarsindustrin aterfinns
hir, en del av industrin som f6r nirvarande gar pé ett except-
ionellt hogt varvtal. Inte vid négot tidigare tillfille har en
bransch/branschgren i Branschbarometern rapporterat ett sa
starkt nuldge och sa hogt stéllda forvantningar som klubbarna
inom férsvarsindustrin gor nu.®

> Noterbart dr att forsvarsindustrin dels 4r den enda bransch/del-
bransch i undersékningen dir inte en enda av klubbarna svarar att
brist pa efterfragan dr ett hinder for foretagets expansion i nulaget,
dels med bred marginal dr den bransch/delbransch dir storst andel
svarar att arbetskraftsbrist 4r ett sadant hinder.
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Forklaringen ar forstas lika uppenbar som tragisk — Rysslands
fullskaliga 6verfall av Ukraina. Detta har lett till kraftigt sti-
gande global efterfragan pa alla typer av forsvarsmateriel, och
en situation dér den svenska forsvarsindustrin sliter med att
hinna expandera sin produktionskapacitet for att kunna tillgo-
dose denna efterfragan.

Diagram 17 Forvantanslaget i Unionens Branschbarometer uppdelat pé
sektorer och branscher, index med 50=neutralvérde, fordndring i indexen-
heter jmf férra matningen inom parentes®
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Aven i fordonsindustrin har utsikterna skruvats upp jaimfort
med i hostas. Detta forklaras delvis av att utvecklingen under
det senaste halvaret stordes av att de langvariga problemen
med komponentbrister fortsatte att drdja sig kvar och satte
kédppar i hjulen i storre utstrickning dn vad som forutsags i
hostas. Men de positiva forvantningarna pa det kommande
halvaret dr inte framst en effekt av en lag jamforelseniva - 16n-
samheten i branschen beddms exempelvis vara normal for nér-
varande - eller av att branschen skulle kunna fortsitta att leva
pa kvarvarande "gamla” ordrar. Faktum &r tvdrtom att orde-
ringéngen véntas vixa det kommande halvaret, och branschen
tillhor dem dér tillvaxten véntas bli som kraftigast gallande sé-
vil investeringar som sysselsdttning.

Bland branscherna i tjanstesektorn ar forvintansldget starkast
— och har i tilligg stirkts mest av samtliga branscher sedan i
hostas — inom it & telekom. Bakom det positiva skiftet sedan i
hostas ligger framst kraftigt férbattrade marknadsutsikter for
telekom. Branschen dr kluven nir det giller efterfragan pa ar-
betskraft, med relativt stora neddragningar att vinta inom te-
lekom medan it-foretagen tvirtom avser expandera i snabb
takt.

Mest negativ vintas utvecklingen under véren och sommaren
(jamfort med det senaste halvarets utfall) bli inom livsmedels-
industrin (en del av ”6vrig industri”), skog- och pappersindu-
strin (tillhor basindustrin), bygg, sillanképshandeln (inom de-
taljhandeln) samt inom partihandeln. Samtliga dessa

6 C)vrig industri utgors av: forsvars-, livsmedels-, lakemedelsindustri
samt 6vrig tillverkande verksamhet. Ovriga féretagstjinster samlar
tjansteforetag med det gemensamma att de i huvudsak har andra fo-
retag/offentlig sektor som sina kunder samt tillhor branscher som inte
samlar ett tillrdckligt svarsunderlag i undersékningen for att sarredo-
visas. Basindustrin utgors av foljande underbranscher: kemi-, skogs-
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branscher/delbranscher far i denna upplaga av Branschbaro-
metern en indexnotering under 50. Virt ett sdrskilt papekande
ar att de mest dystra utsikterna gillande sysselsttningen det
kommande halvaret dterfinns inom bygg och handeln - och da
framst inom sillankdpshandeln. Inom dessa branscher vintas
kannbara neddragningar for savil arbetare som tjinsteman,
kopplingen mellan detta och hushallens pressade konsumt-
ionsutrymme ér forstas uppenbar.

Arbetskraftsbristen fortsatt stort hinder

Diagram 18 Vilket/vilka &r de framsta hindren fér den svenska verksam-
heten att expandera i nulaget? Flera svar mgjliga
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Kalla: Unionens Branschbarometer

I undersokningen anger klubbarna vilket eller vilka som &r de
framsta hindren for foretagens svenska verksamhet att expan-
dera i nuldget. Bristande efterfridgan frén svenska marknaden
ligger i topp, dock i princip jamsides med arbetskraftsbrist och
brister i leverantorsledet. Denna brist pa inhemsk efterfragan
och okad konkurrens 4r de enda faktorer som 6kat mer dn mar-
ginellt sedan i hostas. Tillsammans med det faktum att arbets-
kraftsbristen minskat — frimst inom tjanstesektorn — pekar de
pa ett nagot simre konjunkturlige just nu 4n for ett halvar se-
dan. Skillnaderna fir nog dock betecknas som forhallandevis
sma - vilket gér i linje med hur vi ovan konstaterat att I16nsam-
hetsomdomena har utvecklats.

Jamfort med for ett ar sedan blir férdndringen i hur klubbarna
besvarar denna fraga desto tydligare. Nu dr det 31 procent av
klubbarna som anger bristande efterfragan pa den svenska
och/eller pé exportmarknader som ett av de frimsta hindren
for expansion - for ett &r sedan var motsvarande andel endast
tolv procent. Detta skifte framstar sdrskilt tydligt inom han-
deln. P4 ett &r har andelen inom detaljhandeln som svarar att
bristande inhemsk efterfragan dr ett expansionshinder okat
fran 10 till 33 procent, fér partihandeln ar motsvarande 6kning
fran 6 till hela 57 procent.

Leverantorsproblemen har minskat i bada sektorerna under
det senaste halvaret, men &r fortsatt det med marginal storsta

och pappers- samt stl- och gruvindustri. Ovriga tjanster bestar i hu-
vudsak av delbranscherna media, turism och hotell & restaurang. IT-
konsulter ingar i branschen konsult & bemanning, och inte i it & tele-
kom.



hindret inom industrin. Nu svarar 53 procent av fordonsklub-
barna att brister i leverantorsledet ar ett av de framsta hindren.
I héstas var motsvarande andel 74 procent. Aven for partihan-
deln, som i likhet med fordonsbranschen varit hart drabbad av
leverantors-/leveransproblem, har situationen i detta avseende
ljusnat avsevirt sedan i hostas. D4 angav 67 procent detta som
ett hinder, vilket nu sjunkit till 33 procent.

Diagram 19 Vilket/vilka &r de frémsta hindren for den svenska verksam-
heten att expandera i nuldget? Sektorer. Flera svar méjliga
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Mojligen (kanske dven troligen) finns en métt av sdsongsvari-
ation inlagt i detta, men anmirkningsvird ar oavsett den kraf-
tiga minskningen av andelen industriklubbar som svarar att ut-
vecklingen gillande priset och tillgdngen pa el/energi ar ett hin-
der for expansion. Aven om det fortsatt ar ett av de hindren
som halls fram frimst inom industrin s har andelen halverats
sedan i hostas. Andelen har dven minskat bland tjansteforeta-
gen, men inte i samma utstrackning.

Sammantaget stirker klubbarnas svar pé hindersfragan bilden
av att konjunkturlaget ar svagare for tjansteforetagen an for in-
dustrin - till f6ljd av sektorns stora beroende av den svenska
marknaden och dess avkylning i inflationens och inflationsbe-
kdampningens spar.

Diagram 20 Regionalt férvantanslage, index med 50=neutralvarde
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Kalla: Unionens Branschbarometer

7 Skillnaden i antalet klubbar och foretag beror pa att det i vissa fall
inkommit svar frén flera klubbar inom samma koncern. Det angivna
antalet anstillda som svaren representerar ar korrigerat for detta.
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En analys av resultaten i Branschbarometern utifran geografi
visar kortfattat tvd saker: stimningsldget har skruvats upp mer
dn marginellt i fem av tta regioner sedan i hostas, samt att in-
dex indikerar ssmmantaget positiva utsikter i samtliga regioner
det kommande halvaret.

Denna upplaga av Branschbarometern baseras pd bedomningar
fran 563 klubbar pd 5477 foretag med sammanlagt 570 000 an-
stillda i Sverige. Svarsfrekvensen var 36 procent. Undersik-
ningen genomfordes under perioden 21/3 - 3/4.

Inflationen minskar snabbt under aret

Inflationen tog snabb fart i USA i samband med pandemin och
den amerikanska centralbanken pabérjade en rintehdjnings-
cykel tidigare d4n ECB och Riksbanken. Inflationstakten i USA
har i ndstan ett &r minskat snabbt och siffran fér mars var 5,0
procent.

I euroomréadet paborjades minskningen i oktober forra éret
och som vi bedémde i vér forra konjunkturprognos viande in-
flationen tydligt ned under forsta kvartalet i ar och minskar nu
i snabb takt. Inflationen i euroomréadet var i mars 6,9 procent
och i Sverige 10,6 procent (métt som KPI).

Diagram 21 Inflation jamfért med omvarlden, konsumentpriser, &rlig pro-

centuell féréndring
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Not: De vertikala strecken visar pandemi- och krigsutbrotten
Kalla: Macrobond och SCB

Manga bidragande faktorer till den hoga inflationen ar kinda:
komponentbrist, ravarubrist och hoga leveranskostnader. En
forsvagning av kronan de senaste tva aren har ytterligare bidra-
git till 6kade priser. I de flesta véstldnder fordes en i backspe-
geln sett alltfor expansiv penning- och/eller finanspolitik under
pandemin, framfor allt i USA och euroomridet men ocksa i
Sverige. Energipriserna har haft och har en mycket stor paver-
kan, men 4ven utan dem ligger inflationen pa hoga nivéer, 8,9
procent i mars (KPIF exklusive energi).



Diagram 22 Inflationsmétt, &rlig procentuell férandring
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Kalla: Macrobond och SCB

Sjunkande fraktpriser och avtagande komponent-
brist

Komponentbrist och leveransproblem orsakade av coro-
napandemin har littat visentligt 4&ven om vi dnnu inte ar helt
tillbaka till ett normalldge, det tar flera ar att fullt ut atgirda
koer i orderbocker och ilogistikkedjor. Kina har under det sen-
aste halvéret i praktiken 6vergivit sin nolltoleranspolitik mot
covid-19 vilket har underlattat.

Andelen klubbar som i Branschbarometern anger att brister i
leverantorsledet ar ett hinder f6r expansion av verksamheten
har visserligen minskat fran 42 procent till 23 pa ett ar, men det
ar enligt var unders6kning fortfarande det tredje vanligaste
hindret for foretagen att expandera. (L4s mer om detta i avsnit-
tet om Branschbarometern).

Diagram 23 Containerfraktpriser, USD
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Kalla: Macrobond och SCB

Priserna for frakt har fortsatt att rasa men har nyligen bérjat
stabiliseras. Genomsnittspriset for sjétransporter var som mest
4 500 dollar och var i februari nere pa 1 000 dollar, en minsk-
ning med 78 procent pa ett ar.

Energipriser fortsatter sjunka

Som vi sag framfor oss i hostens konjunkturprognos har olje-
priset fortsatt nedat. Terminspriserna indikerar en fortsatt
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nedgéng de kommande dren. Mest sannolikt avtar hastigheten
i prisfallet d& USA kommer att fylla pa sina oljereserver igen
och da prisnivdn nu niarmar sig nivier som OPEC+ och USA
ser som Onskvirda. OPEC+ beslutade i april att minska pro-
duktionen med 1,2 miljoner tunnor per dag vilket motsvarar
3,7 procent av den globala efterfragan, i syfte att stabilisera pri-
set. Minskningen kritiserades av USA som for stor.

Ett avslut pa Ukrainakriget kan ge lagre priser 4n grundscena-
riot och dkade konflikter i virlden kan ge hogre. Okad geopo-
litiska spidnningar Okar virdet av investeringar i alternativa
energilosningar.

Diagram 24 Prisutveckling fér Brent-olja samt terminspriser, USD/tunna
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Not: De vertikala strecken visar pandemi- och krigsutbrotten
Kélla: Macrobond och ICE

Naturgaspriset i Europa, vilket har stor péverkan pa svenska
elpriser, har minskat med runt 67 procent jamfort med forra
dret. Naturgaslagren i Europa dr nu fyllda till 65 procent vilket
ska jamforas med 35 procent samma tidpunkt forra &ret samt
med historiska nivaer pa mellan 20 och 40 procent i maj ma-
nad.

Diagram 25 Naturgaspris | Europa, EUR/MWh
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Kalla: Macrobond och ICE

Europa befinner sig nu i en betydligt battre situation infor vin-
tern jamfort med den forra. Detta syns ocksa i marknadens for-
vantningar pa vinterns elpriser.

Elpriserna kommande vinter bedémer vi bli vasentligt lagre an
denna vilket tillsammans med en nedgang av oljepriset i
mycket hog grad kommer bidra till att minska inflationstakten.



En osakerhet ar om de franska och svenska kirnkraftverken
kommer att vara mer eller mindre i drift denna vinter dn fore-
gdende. En annan 4r hur kall vintern blir.

Var bedomning ér att den kommande vinters elpriser i Norden
blir runt 25 procent légre dn den som varit, och att priserna
vintern 2024/2025 sjunker med ytterligare runt 20 procent.

Diagram 26 Ukrainakrigets p&verkan pa elpriser. Utfall samt terminspriser
fére invasionen jamfort med idag, en veckas glidande medelvérde, Norden,
EUR/MVh
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Not: Det vertikala strecket visar krigsutbrottet. Svarta horisontella streck visar vintrarnas
beddémda medelvérden

Kalla: Macrobond, ICE och egna berakningar

Sett till helaret 2023 bedomer vi att elpriset blir cirka 45 procent
lagre i genomsnitt dn for helaret 2022. Samtidigt sa ar det virt
att minnas att elpriset 2023 trots detta blir néstan dubbelt sa
dyrt jamfort med ett normalt ar innan ukrainakriget och pan-
demin. Forst efter 2025 &r vi tillbaka till en mer stabil elprisut-
veckling ndrmare tidigare nivéer. Sjunkande elpriser kommer
under lang tid bidra till ett nedattryck pa inflationen.

Svensk inflation avviker

I hostas borjade den svenska inflationen avvika fran euroom-
radets och har sedan dess legat langt 6ver denna. Sverige har
ocksa langt hogre inflation dn vara nordiska grannar samt vik-
tiga konkurrentldnder.

Diagram 27 Konsumentprisindex, &rlig procentuell forandring
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Kalla: Centralbanker och Macrobond
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En svag krona 4r en delforklaring men langt ifran hela san-
ningen. Kronan har sedan i hostas stirkts mot dollarn och
norska kronan samt tappat endast 3 respektive 4 procent mot
pundet respektive euron.

De senaste 12 manaderna har kronan jamfért med viktiga han-
delslinders valutor (KIX) forsimrats med 4 procent och fran
nér kronan var som starkast under pandemin har den f6rsam-
rats med cirka 10,5 procent. Under samma period har matpri-
serna 6kat med mer dn 26 procent.

Diagram 28 KIX-index, 1992M11 =100
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Not: De vertikala strecken visar pandemi- och krigsutbrotten, det horisontella historiska
maxvarden
Kalla: Riksbanken och Macrobond

Sett over langre tid sd forstirktes kronan i borjan av pandemin
men for att sedan forsvagas. Vixelkursen ar nu tillbaka pa
samma svaga nivd som innan pandemin. En stabilisering eller
forstarkning under de kommande 12 ménaderna ir ur ett hi-
storiskt perspektiv mer sannolik dn en fortsatt forsvagning
men vaxelkurser dr erkédnt svara att prognosticera bade pé kort
och lang sikt.

En annan forklaring till att Sverige avviker ar at vi jamfort med
andra europeiska ldnder - trots vildigt goda relativa forutsatt-
ningar - inte har gjort lika stora finanspolitiska atgéarder for att
hélla nere elpriset. De dtgarder som har gjorts har ocksé gjorts
relativt sent. Sverige har inte heller infort pris- eller vinsttak for
energibolagen till skillnad frain ménga andra linder. Att elsto-
det skedde genom en klumpsumma och inte genom till exem-
pel en tillfillig sénkning av elmomsen gor att den kostnads-
minskningen for konsumenterna inte syns i statistiken.

Produktion, transport och f6rsiljning av livsmedel har ett stort
energiinslag. Men trots sjunkande energipriser och att europe-
iska livsmedelsrévarupriser har sjunkit i ett ar s& har priserna i
matbutiken i Sverige fortsatt att 6ka snabbt och det &r férst nu
vikan skdnja en stabilisering av livsmedelsinflationen. For flera
andra europeiska linder skedde detta redan under forra éret.

Livsmedelsprisernas bidrag till konsumentprisindexet i Fin-
land och Danmark ér 0,8 procentenheter lagre dn i Sverige. I
Norge och USA ir bidraget néra hélften s stort som i hos oss.



Diagram 29 Bidrag till KPI, procentenheter
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Kalla: Rikshanken och Macrobond

Detta skiljer sig mot hur det brukar se ut, vanligtvis &r skillna-
den mellan linderna plus minus 0,25 procentenheter. Stora
férandringar i hur stor andel av livsmedlen som produceras i
respektive land sker inte pa kort tid och vixelkursutvecklingen
har varit liknande i Norge s andra mojliga forklaringar be-
hovs: att svenska konsumenter ér villigare att acceptera prisok-
ningar 4n de i de andra linderna av okdnd anledning, att kon-
kurrensen i livsmedelskedjan dr ldgre dn i de andra linderna
och/eller att producenter, transportorer, grossister samt detalj-
handlare i livsmedelskedjan har skyddats i mindre utstrack-
ning fran 6kade energipriser i Sverige 4n i andra ldnder.

Diagram 30 Livsmedels bidrag till KPI, procentenheter
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Not: De vertikala strecken visar pandemi- och krigsutbrotten
Kalla: Centralbanker, Macrobond och egna berékningar

Det sista bedomer vi har haft stérst pdverkan. I Europa har
manga linder infért ndgon form av pristak, sénkt elskatten el-
ler elmomsen, déribland Norge, Finland och Danmark. En an-
nan hantering av elkrisen hade kunnat ge 2 till 5 procentenhet-
ers ligre inflationssiftror.
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Minskad 6kningstakt av inkopspriser leder till lagre
inflation

Unionens klubbar férvintar sig mindre 6kningar av inképspri-
serna framéver. De forvintas 6ka med 4,3 procent det kom-
mande halvéret, ndstan en halvering av prisékningstakten jam-
fort med hur de svarade i hostas.

Ink6psprisokningen inom industrin halveras det kommande
halvéret jamfort med det féregdende och forvéntas bli 4,1 pro-
cent. Inom tjanstesektorn férvintas prisokningstakten minska
med en tredjedel till 4,8 procent. Denna lugnare takt ger med
férdréjning effekt pé forsiljningsprisokningarna.

Diagram 31 Forandring av inkGpspriser kommande 6 ménader, procent
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Den snabbaste avmattningen av inkdpsprisokningar sker inom
delbranscherna maskin & metall, basindustrin, partihandeln
och Ovriga foretagstjanster. Den minsta forandringen sker
inom transport & logistik samt detaljhandeln.

Klubbarna i livsmedelsindustrin ser att inkopsprisokningarna
sjunker till en tredjedel av vad de varit, fran 12 till 4 procent per
halvar, medan dagligvaruhandeln endast ser framfor sig en
minskning med 1/5 av tidigare takt.

Klubbarnas bedémningar av forsiljningspriserna det nirmsta
halvéret &r att de flesta branscher inte kommer kunna 6ka sina
forsdljningspriser fullt ut i takt med okningen av inkopspri-
serna. Framforallt géller det IT & telekom, transport & logistik,
basindustrin, fordonsindustrin och &vriga tjanster. Inom de-
taljhandeln 4r bilden annorlunda, dir foérvintas forsiljnings-
prisokningen bli runt 70 procent av 6kningen av inkopspri-
serna foregaende halvér.

Enligt klubbarnas bedémning i Unionens undersokning véntas
foretagen under det kommande halvéret hoja sina férsiljnings-
priser med 3,7 procent, en fortsatt mycket hog takt jamfort med
de senaste tio &ren men en minskning fran forra undersok-
ningen.



Diagram 32 Forandring av forsaljningspriser kommande 6 manader, pro-
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Klubbarnas svar i tjanstesektorn skiljer ut sig. Férvintan pa
forsiljningsprisdkningar det narmsta halvaret inom industrin
har minskat med 1,3 procentenheter pa ett ar till 3,1 procent,
inom tjdnstesektorn endast 0,1 procentenheter till 3,6 procent.

Allt fler foretag bedomer i Konjunkturinstitutets senaste mat-
ning att forsaljningspriserna kommer att minska de narmsta
tre manaderna. Forvdntningarna inom handeln har fallit
mycket snabbt pa kort tid och tillika inom industrin men tjans-
tesektorn sldpar efter.
Diagram 33 Forvantade forsaljningspriser, Ki-barometern, nettotal
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Kalla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Unionens klubbar inom sillanképshandeln tror att forslj-
ningspriserna kommer att 6ka med 3,5 procent det nirmsta
halvaret, en minskning med 1,5 procentenheter pa ett ar, vilket
ar en tydlig signal pd en vikande efterfragan.

Forvantan pa forsiljningspriserna inom livsmedelsindustrin
kommande halvér jamfort med férra métningen minskar 4nnu
mer, fran 7,8 till 3,9 procent, ndrmast en halvering pa kort tid
och de 4r nu pa en nivad som kommer bidra till att dra ned in-
flationen.

Var samlade bild ar att utveckling av inkops- och f6rsiljnings-
priser och férvantningarna pé dessa ger ett fortsatt starkt tryck
nedét pa inflationen, framfor allt for varuinflationen samt att
tjdnsteinflationen bérjar sjunka men i langsammare takt dn for
varor.
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Diagram 34 Varu- & tjansteinflation, &rlig procentuell forandring
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Kalla: Unionen, Konjunkturinstitutet och Macrobond

Prognos

Det mesta talar for en snabb minskning av inflationen. Manga
viktiga priser kommer fortsitta att falla eller stabiliseras i takt
med att de negativa effekterna av pandemin och ukrainakriget
fortsatter att klinga av. De snabba minskningarna av olje- och
framforallt elpriset tillsammans med avtagande prisékningar
for insatsvaror och tjanster pressar ned inflationen mycket
snabbt.

Prismedvetenheten hos konsumenter 4r nu stor och foretag
som har hojt priserna mycket kan inte fortsitta att gora det
utan att tappa marknadsandelar till lagprisalternativ. Okade
boendekostnader leder till minskad efterfragan for de flesta va-
ror och tjénster.

Avtalsrorelsen bidrar ocksa fortsatt till att ddmpa inflationsfor-
vantningarna och de ér redan i dagsldget i linje med inflations-
malet.

Diagram 35 Utfall & prognos fér KPI och KPIF, 8rlig procentuell férandring
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Kalla: Unionens Branschbarometer, SCB och egna berékningar



En minskad aktivitet i byggsektorn och en didmpning av den
allmdnna konjunkturen minskar ocksa den totala efterfragan.
En finanskris pa grund av fastighetssektorn skulle ge lagre ran-
teutfall 4n i vara prognoser men en sadan dr inte en del av vart
huvudscenario.

Vibedomer att Riksbanken hojer styrrantan med 0,25 procen-
tenheter i juni eller september for att sedan lita rintan vara
oféridndrad resten av aret. Med start under forsta kvartalet 2024
paborjar Riksbanken en rantesankningscykel och styrrantan ar
vid drets slut runt 2,25 procent. Osékerheten ar mycket stor for
ranteprognosen och utfallet kan avvika med plus/minus en
procentenhet.

KPIF nar inflationsmalet runt &rsskiftet 2023/2024. Riksban-
kens agerande da de sannolikt pdborjar rainteminskningar se-
nare dn optimal bidrar till att inflationen hamnar langt under
malet 2024 och att KPI och KPIF ér nira noll under andra halv-
aret.

Var prognos ar att drsgenomsnittet for KPI blir 8,7 procent i ar
och 1,6 procent nésta ar. KPIF blir 6,2 respektive 1,5 procent.
Osikerheten i prognoserna ér fortsatt ovanligt stor.

Tabell 3 Unionens prognos - inflation och ranta, procent

KPI, &rsgenomshitt 84 87 16
KPIF, &rsgenomsnitt 77 6,2 15
Styrranta, vid &rets slut 2,50 3,75 2,25
Kalla: Unionen
Arbetsmarknad

Diagram 36 Arbetsloshet enligt AKU respektive Arbetsformediingen, sa-
songs- och trendjusterat, procent
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Kélla: Macrobond, SCB och Arbetsférmediingen

Pandemins initiala slag mot svensk arbetsmarknad har sedan
sommaren 2020 foljts av en stark aterhdmtningsperiod. Ar-
betslosheten har sjunkit tillbaka och sysselsdttningen har stigit
till langt hdgre nivaer 4n innan pandemin. Aven under arets

8 For att folja hojningen av pensionsaldern har Arbetsformedlingen
fran och med 2023 hojt den 6vre grinsen for redovisningsgruppen
frén 64 till 65 ar. Det innebir att uppgifterna frén 2022 och tidigare

21

inledande manader har sysselsattningen fortsatt att 6ka. Den
tidigare nedatgdende arbetsloshetskurvan har daremot borjat
plana ut.

Enligt Arbetsférmedlingens trendjusterade matt uppgick ar-
betslosheten till 6,4 procent i mars. Andelen 6kade nagot mot
slutet av 2022 men sjonk i januari och har under véren legat
kvar pé den lagre nivan. Da nedgéngen i januari sammanfaller
med ett tidsseriebrott bor den tolkas med forsiktighet®, och de
efterfoljande ménaderna ger bilden av en kurva som ér flack
snarare dn nedatgaende.

Diagram 37 Arbetsldshet Unionens a-kassa, sdsongsjusterat, procent
7,0

6,5
6,0
55
5,0
4,5

4,0

w

5

3,0

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kalla: Macrobond, Arbetsférmediingen och IAF

Enligt SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU) uppgick den
trendjusterade arbetslosheten till 7,3 procent i mars. Det dr un-
gefir samma nivd som f6ére pandemin och en knapp procent-
enhet 6ver den niva som naddes som lagst i AKU under 2018
(6,4 procent). AKU:s data pavisar dirmed ett mer entydigt
trendbrott de senaste manaderna, dir den tidigare nedatga-
ende kurvan nu tydligt planat ut.

Diagram 38 Antal sysselsatta samt sysselséttningsgrad, miljoner personer
respektive procent av befolkningen, sésongs- och trendjusterat, 15-74 ar
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Kalla: Macrobond och SCB

avser dldersgruppen 16-64 ar, medan uppgifterna fran 2023 avser al-
dersgruppen 16-65 4r.



Nir det géller Unionens medlemmar uppgick den sdasongsju-
sterade arbetslosheten i Unionens a-kassa till 4,1 procent i
mars.

Sysselséttningen har de sista aren utvecklats starkt efter att ha
fallit kraftigt i borjan av pandemin. Aven de senaste ménaderna
har antalet sysselsatta fortsatt att 6ka. I mars uppgick antalet
sysselsatta till 5266 000 personer enligt AKU, mer &n 150 000
fler 4n innan pandemin.

Sysselsattningsgraden, som uttrycker antalet sysselsatta som
andel av befolkningen, foljer en liknande bana och uppgick i
mars till 69,6 procent.

Diagram 39 Sysselsattningsgrad, inrkes respektive utrikes fodda, sa-

songs- och trendjusterat, procent
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Kalla: Macrobond och SCB

Sysselséttningen har sedan sommaren 2020 utvecklats sarskilt
starkt for utrikes fodda. De senaste mdnaderna har sysselsitt-
ningsgraden ocksa fortsatt att 6ka for utrikes fodda, medan den
for inrikes fodda planat ut under samma period.

Nivamaissigt har inrikes fédda dock fortsatt en hogre sysselsatt-
ningsgrad dn utrikes fodda. I mars uppgick sysselsattningsgra-
den till 70,6 procent for inrikes fodda och 66,7 procent for ut-
rikes fodda. En anmarkningsvird utveckling de senaste &ren ar
den stora minskningen av sysselsittningsgapet mellan grup-
perna. Fran 2010 till 2020 har sysselsittningsgraden genomga-
ende varit mellan sju och elva procentenheter hogre for inrikes
fédda 4n for utrikes fodda. Sedan sommaren 2020 har gapet
dock stadigt minskat for att i mars landa pa strax under fyra
procentenheter.

En motsvarande uppdelning av arbetslosheten visar att den ér
klart hogre bland utrikes fédda 4n bland inrikes fodda. I mars
var arbetsloshetstalet 14,5 procent for utrikes fodda och 4,9
procent for inrikes fodda. For utrikes fodda ar arbetslosheten
nu ungefdr tva procentenheter ldgre 4n innan pandemin, me-
dan den for inrikes fédda dr marginellt hogre.

22

Diagram 40 Arbetsldshet, inrikes respektive utrikes fodda, sésongs- och

trendjusterat, procent
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Kalla: Macrobond och SCB

Langtidsarbetsldsheten fortsitter att minska

Antalet langtidsarbetslosa, det vill siga personer som varit ar-
betslgsa i ett ar eller mer, okade kraftigt under pandemin. Se-
dan sommaren 2021 har antalet dock minskat och ligger nu pa
en lagre niva 4n perioden innan pandemins utbrott. Det kan
darmed konstateras att langtidsarbetslosheten inte bet sig kvar
pa en hogre nivd efter pandemin p& samma sitt som efter fi-
nanskrisen.

Diagram 41 Arbetslosa langre an 12 manader, antal personer
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

En ytterligare uppdelning efter arbetsloshetens lingd visar att
antalet som varit arbetslosa mellan ett och tvd ar nu dr det
ldgsta pa 6ver 10 ar. Antalet som varit arbetslosa langre dn tva
ar har ocksé minskat efter att ha nétt sin topp i april 2022, men
nivan ér fortfarande hog sett i ett lingre perspektiv.



Diagram 42 L&ngtidsarbetsloshet, uppdelat efter arbetsloshetens langd,
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmediingen

For béde inrikes och utrikes fodda ckade antalet langtidsar-
betslosa under pandemin for att dédrefter minska. For utrikes
fodda har antalet sjunkit till en ldgre niva dn innan pandemin,
medan antalet for inrikes fédda dr ungefir samma som innan
pandemin. Totalt sett 4r dock antalet langtidsarbetslosa utrikes
fodda betydligt fler d4n antalet langtidsarbetslgsa inrikes fodda.

Diagram 43 Arbetslosa langre &n 12 manader, inrikes respektive utrikes

fédda, antal personer
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmediingen

Fortsatt arbetskraftsbrist bland foretagen

Trots en nedgang jamfort med foregdende var ligger antalet le-
diga jobb hos Arbetsférmedlingen dnnu p&d mycket hoga nivier
jamfort med tidigare dr. Det framgér av diagram 44, som visar
utvecklingen de senaste dren.

I Unionens Branschbarometer indikerar klubbarnas bedém-
ningar av foretagens anstallningsplaner en i princip of6érind-
rad sysselsdttning det kommande halvaret jamfort med det fo-
regdende. Forvintningarna dr dirmed mer ddmpade 4n de sen-
aste mdtningarna, som pekat pa ett okat antal anstéllda.

23

Diagram 44 Lediga platser hos Arbetsférmedlingen, trend- och sésongsju-
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmediingen

P4 branschnivé ar bilden fragmenterad. Lagst 4r stimningsla-
get inom byggbranschen och handeln, déir det finns forvint-
ningar om en minskning av savil tjanstemén som arbetare det
kommande halvéret. Aven konsult- och bemanningsbranschen
forvintar sig en minskning av antalet arbetare. I kontrast till
detta finns det férvintningar inom bland annat transport och
logistik samt 6vrig industri om ett okat antal anstéllda, bade
nér det giller arbetare och tjinstemén.

Diagram 45 Férvantan p8 sysselsattning kommande halvar jamfort med
foregdende halvar, procent
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Konjunkturinstitutets mitning av foretagens anstallningspla-
ner pévisar ett klart mer dimpat lage 4n hogtrycket under 2021
och 2022. Nettotalet 4r dock fortsatt positivt, vilket innebér att
det ar nagot fler foretag som anger att de kommer att 6ka 4n
som anger att de kommer att minska antalet anstillda framo-
ver.

Enligt Unionens Branschbarometer fortsitter arbetskraftsbrist
att vara problem for manga foretag. 23 procent av klubbarna
uppger att arbetskraftsbrist r ett av de storsta hindren for fo-
retaget att expandera i nuldget. Det &r en ldgre andel 4n de 30
procent som noterades vid hostens matning, men arbetskrafts-
brist fortsatter att hora till de mest frekvent angivna hindren
for expansion bland klubbarna.



Diagram 46 Foretagens anstéliningsplaner, nettotal
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Kalla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

Aven Konjunkturinstitutets matning pekar pa en fortsatt ar-
betskraftsbrist inom néaringslivet. Under forsta kvartalet 2023
sjonk andelen foretag som uppger brist pa arbetskraft jamfort
med féregdende kvartal, men nivén pa 34 procent 4r 4nnu en
bra bit 6ver det historiska genomsnittet.

I egenskap av landets stérsta fackforbund med omkring 600
000 yrkesverksamma medlemmar i i stort sett hela niringslivet
och den ideella sektorn har Unionen en unik position och kon-
taktytor for att snabbt uppfatta hur arbetsmarknaden inom pri-
vat sektor utvecklas. Férbundets medlemsradgivning hanterar
en normal ménad frdgor fran uppemot 10 000 medlemmar och
férbundets ombudsmén och jurister representerar medlemmar
och klubbar i tusentals férhandlingsdrenden.

Under hosten och vintern 6kade andelen av frégorna till med-
lemsradgivningen som rorde uppségningar relaterat till arbets-
brist patagligt, fran att under 2021 och stora delar av 2022 ha
legat pa laga nivaer. Efter att ha natt en topp i januari har an-
delen under varen varit mer ddmpad. De branscher for vilka
andelen var som hogst i april manad var Bygg & fastighet samt
IT & telekom. Det var ocksa for dessa som andelen nddde hogst
nivéer under vintern.

Diagram 47 Frégor till Unionens medlemsrdgivning géllande uppsag-

ningar relaterat till arbetsbrist, andel och genomsnitt
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Kalla: Unionen
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Annu ingen varselvag

Under 2021 och storre delen av 2022 har antalet varsel legat pa
mycket laga nivaer. I oktober 6kade antalet dock tydligt jamfort
med foregdende manader och har dérefter stannat kvar pa en
hogre niva, med undantag for en nedgang i december.

Diagram 48 Antal personer berorda av varsel per manad
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Kélla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

I diagram 48, som visar antalet personer berorda av varsel per
ménad, sticker tvd toppar ut. Den forsta toppen ér den stora
okningen av varsel i bérjan av pandemin. Den senare och
mindre toppen foljer av att virdbolaget Humana i februari
varslade hela sin personalstyrka pd drygt 11 000 personer efter
att ha forlorat sitt tillstand for assistansverksamhet. Eftersom
Humanas varsel dr att se som en sdrskild hindelse snarare 4n
en f6ljd av konjunkturldget visar diagram 49 utvecklingen nér
Humanas varsel raknats bort.

Diagram 49 Antal personer berérda av varsel per manad, Humanas varsel
bortréknat
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Kalla: Macrobond, Arbetsférmedlingen och egna berakningar

Med Humanas varsel bortraknat avviker varselsiffran for feb-
ruari inte langre fran de narliggande manaderna. Under arets
inledande manader ser vi dd att hostens nivd6kning bitit sig
kvar, men att kurvan sluttar litt nedat. I mars uppgick antalet
varsel till 4 662, ungefir samma nivé som for februari och nagot
ldgre 4n januarisiffran. I april uppgick antalet till drygt 3 700,
klart lagre 4n de féregdende manaderna.



Aven om de senaste varseltalen ar betydligt hogre @n de tva
sista drens mestadels mycket laga nivéer, dr de hittills inte an-
mérkningsvart hoga i ettldngre perspektiv. Darmed dr de heller
inte i ndrheten av de mycket hoga varselnivaer som nédddes un-
der finanskrisen och coronapandemin.

Det aterstar att se om den lagre aprilsiffran representerar en
tillfillig nedgéng, eller om kommande manaders data visar att
varselkurvan vint nedat. En indikation i motsatt riktning kom
i borjan av maj nar Volvo Cars meddelade att de varslat 1 300
personer. En viktig fraga framdver blir hur detta paverkar den
totala siffran for maj manad, liksom huruvida fler foretag f6ljer
i samma fotspér.

Stor efterfragan pa hogutbildad arbetskraft

Vi har tidigare sett att antalet lediga jobb hos Arbetsfor-
medlingen dnnu befinner sig pa hoga nivaer jamfort med tidi-
gare ar, trots en nedgang jamfort med forra varen. I det hir av-
snittet analyseras hur de lediga jobben fordelar sig utifrdn yrke
och 6ver landet. Analysen utgar frén Arbetsformedlingens data
6ver lediga jobb f6r mars manad.” De jobb som av Arbetsfor-
medlingen riknas som feriejobb har exkluderats.

Tabell 4 visar de lediga jobben uppdelade efter arbetar- och
tjanstemannayrken. I egenskap av tjinstemannaforbund ar
tjinstemannajobben av sérskilt intresse for Unionens medlem-
mar. I mars fanns det drygt 75 000 lediga tjinstemannajobb re-
gistrerade hos Arbetsformedlingen. Som andel av samtliga le-
diga jobb var andelen tjanstemannajobb nagot hogre i stor-
stadsldnen jamfort med Gvriga riket. I riket som helhet, liksom
béde i och utanfor storstadslidnen, krivde en majoritet av de le-
diga tjanstemannajobben hogskolekompetens eller motsva-
rande.

Tabell 4 Oversikt dver lediga jobb (exkl. ferigjobb) hos Arbetsformediingen,
mars, riket

. Riket exkl. stor- Storstads-
Riket . .
stadslanen [3nen

Lediga jobb totalt 163184 74 813 85209
Arbetaryrken 86 925 41842 44075
Tjanstemannayrken 75 646 32717 40776
- varav tjim med hogskole- 60 217 06 448 30 03]

komp eller motsvarande
Kélla: Arbetsférmediingen

Det framgér av tabell 5 att bland tjinstemannayrkena var
grundutbildade sjukskéterskor den yrkesgrupp som hade flest
lediga jobb registrerade hos Arbetsformedlingen i mars, foljt av
kundtjanstpersonal, foretagsséljare och mjukvaru- och system-
utvecklare. Flera yrken pé topplistan over flest lediga tjénste-

° Analysen dr ddrmed avgrinsad till de jobb som finns registrerade hos
Arbetsférmedlingen och slutsatserna bor tolkas med hinsyn till att det
finns lediga jobb som inte fangas upp. I egenskap av en central aktor
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mannajobb &r att beteckna som tekniska, sdsom systemanaly-
tiker, IT-arkitekter och ingenjorer inom maskinteknik. Det
finns dven flera yrken inom vard och skola hogt pé listan.

Av de 15 yrkesgrupper med flest lediga platser krivde 13 hog-
skolekompetens eller motsvarande. En majoritet krdvde dven
fordjupad hogskolekompetens, vilket generellt innebér en ut-
bildningslingd pa minst tre ar. Sett till samtliga tjinstemanna-
jobb kriavde ungefir 80 procent hogskolekompetens eller mot-
svarande. For 58 procent kravdes férdjupad hogskolekompe-
tens. Efterfrégan pa hogutbildad arbetskraft 4r med andra ord
utbredd.

Tabell 5 Tjanstemannayrkena med flest lediga jobb (exkl. ferigjobb) hos
Arbetsférmediingen, mars, riket

Yrke

Antal Hdgskolekomp.
el. motsv.

1. Grundutbildade sjukskoterskor 9673 Ja, férdjupad
2. Kundtjanstpersonal 5577 Nej
3. Foretagssaljare 4518 Ja
4. Mjukvaru- och systemutvecklare m.fl. 4479 Ja, férdjupad
S. Grundskollérare 3563 Ja, férdjupad
6. Telefonforsaljare med flera 2289 Nej
7. Forskollérare 1601 Ja, férdjupad
8. Specialistiakare 1406 Ja, férdjupad
9. Systemanalytiker och IT-arkitekter mfl. 1218 Ja, férdjupad
12k Ir]r}Eenj(jrer och tekniker inom maskin- 1o I
Eéizgzgglrlr:ﬁzéssstenter och social 1143 I
12. Socialsekreterare 999 Ja, férdjupad
13. Civilingenjérsyrken inom maskinteknik 991 Ja, férdjupad
14. Fritidspedagoger 895 Ja, férdjupad
15. Ingenjorer och tekniker inom elektro- 868 I

teknik

Kélla: Arbetsférmediingen

Aven inom andra typer av yrken ir efterfrigan pa arbetskraft
stor. En uppdelning av samtliga lediga jobb visar till exempel
att flera av yrkesgrupperna med flest lediga platser var arbetar-
yrken inom vérd och omsorg. Allra flest lediga jobb totalt sett
fanns det for underskdterskor inom hemtjinst, hemsjukvérd,
dldreboende och habilitering, f6ljt av grundutbildade sjuksko-
terskor (som ju toppade tjanstemannayrkenas topplista) samt
personliga assistenter. Aven for till exempel restaurang- och
koksbitrdden och lastbilsforare var tillgdngen pa lediga jobb
stor.

pé svensk arbetsmarknad, ger dock Arbetsférmedlingens data en vir-
defull indikation om utvecklingen.



Regional spridning av de lediga jobben

De lediga jobben ér forhallandevis jamnt fordelade 6ver landet.
Mer befolkningsrika lan har av forklarliga skil generellt en
storre andel av de lediga jobben, medan l4n med férre invanare
har en lagre andel. Nir férdelningen av de lediga jobben mellan
ldnen stills i relation till linens andel av landets befolkning®,
framgar dock nagra intressanta skillnader. Stockholms ldn,
vars invanare utgor 23 procent av Sveriges befolkning, har en
négot hogre andel av de lediga jobben (24 procent). I de tva
andra storstadslanen, Viastra Gotaland och Skéne, ar férhallan-
det daremot det motsatta. I bade Viasterbotten och Norrbotten,
dér det nu gors stora industrisatsningar, dr andelen lediga jobb
storre dn befolkningsandelen. Aven Ostergotland utmirker sig
pé det sattet. I ménga andra ldn, ddribland Varmland, Halland
och Sédermanland, 4r andelen lediga jobb istallet lagre 4n be-
folkningsandelen.

Tabell 6 Lansuppdelning av lediga jobb (exkl. ferigjobb) hos Arbetsfdr-
medlingen i mars i forhallande till folkmangd

Andel av samt- Andel lediga
L liga leciga jobb, QTSSL?;?EZ jobb - andel
Oo : folkméngd, %o
Stockholm 24 23 13
V. Gotaland 16 17 -05
Skéne 12 13 -18
Ostergdtland 5 4 07
Uppsala 3 4 -0,7
Jonkdping 3} 4 -0,5
Halland 3 3 -0,7
Orebro 2 3 -0,5
Sodermanland 2 3 -0,6
Dalarna 3} i3 0,1
Géavleborg 2 3 -0,3
Varmland 2 3 -09
Vastmanland 2 3 -0,2
Vasterbotten 4 3 15
Norrbotten 3 2 06
Kalmar 2 2 0]
Vasternorrland 2 2 -0,2
Kronoberg 2 2 01
Blekinge 2 2 03
Jamtland 2 1 0,3
Gotland 1 1 0,0

Not: Folkmangden avser 2022-12-31
Kélla: Arbetsférmedlingen och SCB

1Befolkningsandelarna 4r beraknade utifran linens folkméngd 2022-
12-31. Uppgifterna om folkmangd kommer fran SCB.

Aven nir det giller tjinstemannajobben visar en uppdelning
efter lan att flest tjanstemannajobb aterfanns i Stockholms,
Vistra Gotalands och Skanes ldn, ett vintat resultat sett till 14-
nens folkmangd. Den andel av tjinstemannajobben som kraver
hogskolekompetens eller motsvarande varierar en hel del mel-
lan olika lan. Hogst 4r andelen i Uppsala ldn, dar hogskolekom-
petens krivs for 87 procent av tjanstemannajobben. Andelen
ar lagst i Kalmars ldn, ddr motsvarande andel dr 65 procent.

Tabell 7 Lansuppdelning av lediga tjanstemannajobb (exkl. feriejobb) hos
Arbetsformedlingen, mars

Andel m for-
djupad hog-
skolekomp., 9o

Andel m hégsko-
lekomp. el.
motsv., 9o

Antal tjanste-

mannajobb

Stockholm 20293 79 52
V. Gotaland 11996 76 58
Skéne 8487 8l 59
Ostergétland 3751 83 60
Uppsala 2763 87 62
Vésterbotten 2680 83 60
Jonkdping 2204 77 58
Halland 1905 82 68
Vastmanland 1881 83 59
Norrbotten 1880 82 64
Vasternorrland 1829 80 66
Gévleborg 1823 80 65
Dalarna 1794 85 67
Kalmar 1684 65 Sl
Sodermanland 1676 76 60
Orebro 1530 77 55
Kronoberg 1326 80 61
Vérmland 1288 79 56
Jamtland 1286 86 76
Blekinge 924 82 63
Gotland 493 86 79
Riket 75 646 80 58

Kalla: Arbetsformediingen

Vakanser hos nastan hélften av foretagen i Union-
ens Branschbarometer

I Unionens Branschbarometer stélldes fragor till klubbarna om
lediga platser pa deras foretag. Niastan hilften av klubbarna
uppgav att det i nuldget fanns vakanser pa foretaget. Ytterligare
en fjardedel uppgav att de i nuldget inte hade nigra vakanser,
men att det tar ldngre tid 4n vanligt att rekrytera till lediga jobb.



Diagram 50 Har féretaget just nu lediga jobb (vakanser) i Sverige?
60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
Ja Nej, men det tar Nej, tillgangen pa Foretaget har i
langre tid &n normalt kompetens ar inte dagslaget inte nagot
att tillsatta lediga ett problem rekryteringsbehov
jobb

®Industri = Tjénster = Totalt

Kélla: Unionens Branschbarometer

Bland klubbarna som svarade att féretaget hade lediga jobb var
IT-utveckling den funktion som flest klubbar uppgav att va-
kanserna framst fanns inom. Direfter foljde projektledning,
produktutveckling samt forskning och utveckling.

Klubbarna fick ocksa fragan vilken utbildningsnivé som krév-
des for foretagets mest kritiska vakanser. 68 procent uppgav att
vakanserna krivde universitets- eller hogskoleutbildning och
50 procent att minst en tredrig universitets- eller hogskoleut-
bildning kravdes.

Diagram 51 Inom vilka funktioner finns dessa vakanser framst? Flera svar
majliga.
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Sammantaget visar resultatet fran savil fragorna i Unionens
Branschbarometer som analysen av de lediga jobben hos Ar-
betsformedlingen att behovet av personal med universitets-
och hogskoleutbildning &r stort. Detta géller inte minst perso-
nal med fordjupad universitets- och hogskolekompetens.

Efterfragan dr dock inte begrinsad till yrken med krav pa hog-
skoleutbildning. I mars utgjorde arbetaryrken drygt hilften av
de lediga jobben hos Arbetsférmedlingen. Ménga arbetaryrken
aterfanns ocksa pa topplistan 6ver yrkena med flest lediga jobb.

Det hir visar att efterfragan pa arbetskraft just nu ar bred. Inom
néringslivet 4r de mest kritiska vakanserna ofta sddana som ar
att betrakta som spetskompetens. Det ar fullt naturligt da
manga svenska foretag verksamma pé globala marknader lig-
ger i framkant i sina branscher och leder den tekniska utveckl-
ingen. De behover ddrfor konkurrera med hog kompetens. De
stora satsningar som just nu gors inom svensk industri kopplat
till den grona omstéllningen forstiarker denna trend. I takt med
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en allt snabbare teknisk utveckling har ocksé behovet av IT-
kompetens spritt sig till allt storre delar av ekonomin.

Men den snabba jobbtillvixten pa svensk arbetsmarknad de
senaste aren har ocksa gjort att arbetskraftsbristen spridit sig
till att gdlla allt fler yrkesgrupper. Lirdomarna fran pandemin,
da ménga foretag snabbt drog ner pd personal for att sedan
marka att det var stora problem att aterrekrytera, har sannolikt
ocksé medfort att ménga foretag ar mer ridda om den vérde-
fulla personal de redan har.

Nedgangen pa arbetsmarknaden drojer

Avsnittets genomgéang malar en bild av en arbetsmarknad som
efter ett par ar av stark utveckling efter pandemin nu bérjat
svalna av. Det marks i arbetslosheten, vars tidigare minskning
Overgatt i en plata, och i antalet varsel som sedan i hostas dr pa
hogre nivaer dn de var under 2021 och merparten av 2022.

Samtidigt dr utvecklingen hittills langt ifrén sa dyster som
manga pa foérhand befarat. Under arets forsta ménader har
sysselsdttningen, som redan befinner sig pa rekordhéga nivaer,
fortsatt att oka stadigt. Det finns ocksa ett fortsatt stort behov
av arbetskraft i niringslivet. Manga foretag har svart att fa tag
pa personal, och anstillningsplanerna den kommande tiden
pekar inte pd en nedging.

Antalet varsel har heller inte fortsatt att 6ka, utan snarare suc-
cessivt minskat i antal under arets inledande ménader. En lik-
nande utveckling ses ocksa i aktiviteten bland Unionens med-
lemmar. Andelen fragor till forbundets medlemsradgivning
som ror uppsagningar pa grund av arbetsbrist 6kade tydligt un-
der hosten och vintern frén tidigare laga nivaer, men sedan
dess har ingen ytterligare 6kning skett.

Det ir heller inte sa att alla varsel leder till faktiska uppsig-
ningar, ett riktmirke brukar vara att ungefar tva tredjedelar
verkstills rdknat i hur manga personer som berérs. De som le-
der till uppsagningar gor det ocksd med tvi till sex manaders
fordrojning efter att varslet lagts. Var bedomning ér darfor att
motstandskraften p& arbetsmarknaden kommer att besta un-
der stora delar av 2023. Den avsvalnade konjunkturen och
Riksbankens ridntehdjningar bor till slut ge avtryck i en 6kad
arbetsloshet men ndr kurvan sd smaningom vénder uppat be-
domer vi att den blir flack snarare 4n brant. Sammantaget be-
domer vi att arbetslgsheten enligt AKU i genomsnitt blir 7,5
procent i ar och 7,9 procent nésta ar.

Nir det géller sysselsattningen bedomer vi att den fortsitter att
vixa de kommande manaderna. Dérefter mattas utvecklingen
av. Vi véntar oss att det genomsnittliga antalet sysselsatta okar
med ungefir 1 procent i &r och sammantaget forblir ofordndrat
ndsta ar.

De storsta orosmolnen framéver finns inom bostadsbyggandet
och delar av handeln. Bada branscherna &r hart drabbade av
det radande ekonomiska laget och i Unionens Branschbarome-
ter sticker de ut som mest pessimistiska vad giller anstéillnings-
planerna framéver, med férvantningar om minskningar av sé-
vil antalet arbetare som tjinstemin. Neddragningar 4r darfor
att vanta.



Det aterstar ocksa att se om det utmanande ekonomiska laget
for landets kommuner och regioner ger utslag i form av ned-
skarningar eller uteblivna rekryteringar. De neddragningar
som sker i delar av ekonomin kommer dock att motverkas av
den fortsatta arbetskraftsbristen som samtidigt rdder, bade i of-
fentlig sektor och i stora delar av naringslivet. Den har redan,
och kommer fortsitta att, agera som krockkudde i nedgangen.

Tabell 8 Unionens prognos 6ver sysselsattning och arbetsldshet, procent

Sysselsattningstillvaxt, AKU 27 10 0,0
Arbetsldshet, AKU 75 75 79

Kalla: SCB och egna beddmningar
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Prognossammanstéllning
Foregdende rapport inom parentes

202 | 2023 | 2024 |

Forsdrjningsbalans

Hushallens konsumtion 21 (3,5 -10 -10) 15
Offentlig konsumtion 0,0 (0,3) 1,0 0,2) 12
Fasta bruttoinvesteringar 52 (4,5 -3,5 -0.8) 0,5
Lagerinvesteringar 10 0,7 -0,6 00 -0,1
Export 6,6 (5,0) 20 (1,0) 30
Import 8,7 (6,5) -0,6 (1,0) 20
BNP 2,6 (3,0) -0,5 (-0,7) 1,6
BNP, kalenderkorrigerad 27 &) -03 (-0,5) 16
Prisutveckling

KPI, 8rsgenomsnitt 84 (84) 8,7 (8,5) 16
KPIF, arsgenomsnitt 7.7 (78) 6,2 6,4) 15
Styrranta, vid &rets slut 2,50 (2,50) 375 275 2,25
Arbetsmarknad

Sysselsattningstillvaxt, AKU 27 (2,6) 10 (0,0 0,0

Arbetsloshet, AKU 75 (75) 75 (79) 79

29



Den hdga inflationen och de snabbt hdjda rantorna har lett till att tillvaxten i svensk
ekonomi har mattats av det senaste halvaret. Stimningsliget hos hushéllen f5ll snabbt
och med viss fordrojning har dven framtidsutsikterna hos foretagen foljt efter. Men den
stora forsamring av ekonomin som vantats fdlja av denna utveckling har hittills uteblivit.

Den svenska ekonomin fortsétter istillet att visa upp en imponerande motstandskraft.
Annu syns ingen forsamring pa arbetsmarknaden. Stamningsléget ser nu ocksa ut att ha
bottnat och istillet borjat vinda uppat. Det giller bade i Sverige och internationellt.
Totalt sett pekar detta pa att konjunkturen inte kommer forvarras avsevart ytterligare,
den pagaende konjunkturnedgangen behdver dirmed inte bli sérskilt djup.

Unionens beddmning éir att BNP krymper med 0,3 procent i 3r, men att antalet sysselsatta
trots detta vaxer och att arbetslésheten i genomsnitt under aret ligger kvar pa samma niva
som under 2022 - alltsa 7,5 procent.

I Unionens Branschbarometer har fackklubbarna i varens undersokning totalt sett skruvat
upp sina forviintningar nagot jamfort med den undersokning som genomfordes i hostas.
Optimismen harror fran ljusnande marknadsutsikter, medan frviintningarna gillande
investeringar och sysselséttningen bada har dampats under hsten och vintern — dock
utan att de dirmed signalerar ndgon stérre dramatik. De positiva utsikterna for naringslivet
som helhet har framst sin grund i en stérkt efterfragan fran utlandet. Exporten viintas vixa,
och nér de exporttunga verksamheterna jamférs med de som enbart séljer pa den svenska
marknaden ar omdomena Gverlag mer negativa for de senare.

Det allra mesta av den stora inflationsuppgangen ligger nu bakom oss. Framdver avtar
prisdkningstakten markant. Det har redan skett géllande el- och drivmedelspriserna, vilka
nu &r lagre an nar de var som hogst for ett antal manader sedan, och det borjar nu dven
markas i matbutiken. Det medfor att den nu hoga inflationen under 2023 kommer falla
tillbaka snabbt. Detta samtidigt som Ionedkningstakten, i och med det Ioneméarke som
parterna inom industrin enats om under varen, tydligt vixlas upp.

Tillsammans innebér det att vi snart ar tillbaka i en situation dér reallonerna ter dkar. Enligt
var bedomning kommer detta skifte att infalla ndgon géng runt det kommande arsskiftet.
Inflationen fortsétter sedan att sjunka och kommer enligt var prognos under stora delar av
avtalsperioden — som stréicker sig till och med mars 2025 - att vara under 2 procent.

UNHONEN

SVERIGES STORSTA FACKFORBUND

Hos oss &r alla tjansteman i det privata arbetslivet
valkomna, oavsett utbildning och befattning.

Bland véra medlemmar hittar du manga chefer

och dessutom béde egenforetagare och studenter.
VAr vision &r att tillsammans skapa framgang,
trygghet och gladje i arbetslivet.
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